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富宝报价（元/吨） 

品 种 4月 28 日 5 月 9日 均价 累计涨跌 

0#锌（上海） 15170 15110 15140 -30 

南储 14950 14970 14960 +10 

0#锌（佛山） 14280 14290 14285 +5 

破碎锌（佛山） 12050 12100 12075 +25 
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富宝调研 

对河北部分氧化锌厂做了调研。得知近期订单及开工均出现下 

滑，受访企业日产量 15-30 吨，开工在 50%-55%附近。其原因是一 

方面市场价格低迷，另一方面环检压力不能全线开工。原料方面， 

镀锌厂订单减少致锌渣产量不高及锌价持续走弱，氧化锌厂采购原 

料趋于谨慎。 
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评述•要闻 

1．宏观分析 

美国 3 月份贸易逆差小幅收窄；日本央行会议纪要：经济持续 

复苏达成共识；美联储主席耶伦：继续维持高度宽松政策；欧元区 

4 月综合 PMI终值创 2011 年 5月以来最高； 美国 3 月贸易赤字下降 

3.6%至 404亿美元；欧盟下调今年欧元区通胀预期至 0.8%；4 月美 

非农新增就业大增 失业率创 08 年 9 月来新低；日本 4 月份基础货 

币量创新高；美国一季度 GDP 初值环比增长 0.1% 远逊预期；欧元 

区 4 月制造业采购经理人指数终值升至 53.4； 美国 4月非农就业人 

数增加 28.8 万人 超预期；摩根大通预计 Q2 市场营收将大跌 20%； 

耶伦：今年美国经济增长速度将快于去年。 

2．基本面分析 

国际铅锌研究小组公布，2014 年 1-2 月，全球锌市场供应短缺 

6,000 公吨。2013 年同期供应短缺量为 53,000 公吨。 

3．现货市场 

至周五，上海地区普通 0#锌交上周累计微跌 60 元/吨。上海 
0#锌锭报  1506015160，最低报  15060，最高报  15160。兑主力 

贴水收窄至 30升水 70 附近。
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一、行业新闻 

（1）过去六周欧洲锌升水预计维持不变 

（2）云南华联锌铟年产 10 万吨锌、60吨铟招标公告 

（3）八冶中标 2 亿元铜锌冶炼工程 

（4）陕西锌业于 4月 29 日恢复生产 锌锭日均产量 300 吨 

（5）中诚信托铅锌矿项目提前终止 

（6）罗平锌电：今年将加大对矿产品开发 

（7）山东宏升新型材料公司计划 5 月份镀锌产线投产 

（8）广西河池南方锌冶炼厂结束检修 恢复正常生产 

二、行情回顾 

图 1：富宝 0#锌、沪锌、LME锌走势图 

消息面紊乱，锌价外强内弱逆转。本周早些时段，偏弱的中国制造数据公布后，一度令金属 

市场承压。伦锌 2059 美元一线冲高受阻，并重回 2050 美元之下，截至周五亚盘维持 2030 美元 

附近，周跌幅 0.6%附近。国内方面，沪锌 1.5 万附近支撑强，尤其受强劲铜进口数据带动，随 

后震荡反弹，截至周五仍坚守 1.51 万之上，周涨幅 0.27%。现锌市场，部分中小型冶炼厂恢复 

生产，尤其近端非主流品牌锌锭近期开始流入市场，如百灵、永昌、金海等。但因终端企业接受 

度不高，因周边金属不稳，锌上涨是否持续仍令担忧，终端企业畏高情绪浓，多维持一周生产采 

购量。
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三、现货行情 

1．锌精矿市场 

图 2：锌精矿行情走势图 

利好不多，周边金属整体表现颓势，本周国内锌精矿稳重略有小跌。截至周五多地区锌精矿 

价格维持在 9800-10000 元/金属吨（50%，含税）附近。数据显示我国 4 月份主要锌冶炼企业平 

均开工率为 73.68%,环比较 3月份的 68.52%显著回升。随着冶炼厂产能恢复，市场对锌精矿需求 

增多，不过因多数矿山主挺价惜售，导致部分冶炼厂当前生产依旧利润稀薄。因此冶炼厂多保持 

一个月库存的采购量，整体市场成交无起色，贸易商介入不积极。 

2．冶炼厂动态 

表 1：国内交割品牌锌动态汇总



3．市场行情 

品 种 4 月 25 日 5 月 9 日 均价 

0#锌（上海） 15170 15110 15140 

南储 14950 14970 14960 

0#锌（佛山） 14280 14290 14285 

表 2：现货价格（单位：元/吨） 

（1）现货市场 

目前宏观消息依旧不明朗，本周汇丰制造数据令人沮丧以及市场对中国工业放缓担忧未能 

消除，投资者追高谨慎。至周五，上海地区普通 0#锌交上周累计微跌 60 元/吨。上海 0#锌锭报 

15060-15160，最低报 15060，最高报 15160。兑主力贴水收窄至 30-升水 70 附近。现货市场交 

投人气较弱，部分商家报价比较坚挺，多数处于观望中。目前锌价波动幅度有限，因对中国经济 

放缓担忧持续，周边金属多遭遇重挫，锌价亦难独涨。冶炼厂方面因检修结束恢复生产，多积极 

出货，市场整体供应压力有所缓解。而贸易商多维持短线出货。不过终端企业担忧锌价进一步走 

低，多延迟采购，市场整体成交量一般。 

（2）废旧市场 

周一 周二 周三 周四 周五 

佛山破碎锌 12100 12100 12100 12100 12100 

较前日涨跌 ↑50 0 0 0 0 

表 3：破碎锌走势表（单位：元/吨） 

截至周五佛山破碎锌均价报 12100 元/吨附近，较上周涨 50 元/吨。广东地区用锌企业多表示 

今年订单量略逊去年，且往年看 5 月份锌价整体走势不强，因此终端多采购观望态度。不过因废 

锌货源整体趋紧张及受部分机构看涨言论的鼓舞，贸易商及上游偏向挺价，近期破碎锌价格始终 

相对坚挺，但节后实际补货不大，本周成交一般。 

4．下游行情 

（1）镀锌市场



本周涂镀市场呈现出稳中偏弱运行的格局。节后开市，商家出价较谨慎，观望意愿比较强， 

市价保持平稳。但随着钢厂发往市场的资源量增加和需求面持续疲软，市价开始回调，跌幅在 

10-50 元/吨。其中，主流钢厂家稳多跌少，民营涂镀钢厂跌势略大。且因成交不佳，商家对后 

市信心不足，操作上以看空为主。后期钢厂到货资源将陆续增加，但需求疲软的局面难有改善， 

供多需少的矛盾仍比较突出。 

（2）氧化锌 

本周氧化锌报价较上周持平，波动不大。锌锭冶炼的 99.7%间接法氧化锌上海地区维稳报 

15100-15500，江苏地区报 14650-14950，河北地区报 14700-14900。99.7%间接法（锌渣冶炼） 

氧化锌江苏地区和河北地区均维稳至 13300-13600 和 13200-13500。据调研得知，近期氧化锌企 

业订单及开工情况均不理想，受访企业日产量 15-30 吨，开工在 50%-55%附近。其原因是一方面 

市场价格低迷，另一方面环检压力不能全线开工。原料方面，镀锌厂订单减少致锌渣产量不高及 

报价坚挺，氧化锌厂采购原料趋于谨慎。 

（3）锌合金 

本周锌合金价格整体跟随锌价小幅下滑。上海市场锌合金价格较上周跌 40，5#锌合金报 

16210-16410，3#锌合金报 15910-16110；浙江地区锌合金 5#报 16430-16530，锌合金 3#报 

16235-16325。锌合金价格走势偏弱，下游市场采购积极性不大，多以观望为主，整体交投一般。 

一些锌合金厂家表示目前按需开工，操作较谨慎，目前市场氛围观望较浓。 

四、后市预测 

部分冶炼厂原材料偏紧，产能受限制，出货量不多。而市场商家多挺价，使得现锌坚挺，多 

数品牌维持升水状态，相对乐观的基本面或使得近期锌走势相对抗跌。然而时好时坏的消息面同 

样令市场格局反复，在金融属性凸显背景下，预计下周锌价虽抗跌，但趋势以高位震荡为主。伦 

锌 2000-2070 美元之间，沪锌 1.49-1.525 万，操作上维持区间低吸高抛为主。


