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富宝报价（元/吨） 

品 种 5月 9日 5月 16 日 均价 累计涨跌 

0#锌（上海） 15110 15200 15155 +45 

南储 14970 15030 15000 +30 

0#锌（佛山） 14290 14360 14325 +35 

破碎锌（佛山） 12100 12200 12150 +50 
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富宝调研 

对国内地区 20 家硫酸锌企业做了调研。调研显示，受访企业 

开工率在 65%-75%左右，月产量 500-200 吨不等。其中因行情不稳 

定，多数维持定量开工，保有少量库存。其中库存维持在 30-100 

吨不等，商家对后期行情表示迷茫，利润太少，不敢库存太多货源。 
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评述•要闻 

1．宏观分析 

美银美林调查显示：避险情绪升温 欧洲市场受追捧；欧元跳 

水 美元被动反弹；欧元区 3 月工业产量意外同比下跌 0.1%；欧洲 

央行准备展开行动 或实施负利率； 美国4月零售销售环比增长0.1% 

不及预期；日 2013 财年经常账顺差创历史最低值；高盛：欧洲 QE 

最早会在 2015 年推出；美联邦政府 4 月预算盈余 1070 亿美元；日 

本经常项目顺差创历史新低；摩根士丹利：全球主要央行都将长时 

间保持宽松政策；美联储手中调控利率的主要工具逐渐失效；英国 

央行重申低利率承诺 上调明年经济预期；IMF 总裁：低通货膨胀威 

胁全球经济；英国 Q1失业率下跌至 6.8% 为逾五年新低。 

2．基本面分析 

国际铅锌研究小组公布，2014年 1-2 月，全球锌市场供应短缺 

6,000 公吨。2013 年同期供应短缺量为 53,000 公吨。其表示，1-2 

月精炼锌总产量达到 213.1 万吨，消费量为创纪录的 213.7 万吨。 

3．现货市场 

至周五上海地区普通  0#锌最高报价  15250 元/吨，最低报价 
15150 元/吨，较上周累计增涨 90 元，兑主力在贴水 50­升水 50 附 

近。
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一、行业新闻 

（1）邯钢冷轧厂 1180 吨电镀锌钝化产品出口英国 

（2）澳大利亚对进口镀锌钢反倾销反补贴调查 

（3）有色金属产业仍相对偏冷 存缓中趋稳态势 

（4）2014 年鞍钢在重庆建汽车镀锌板项目 

（5）4 月份十种有色金属 340万吨，同比增长 4.3% ---统计局 

（6）矿业进入周期性调整阶段 存在并购重组机遇 

（7）政策扶持叠加金属价格弱复苏 

（8）长沙 2015 年实现锌冶炼行业全面退出 

二、行情回顾 

图 1：富宝 0#锌、沪锌、LME锌走势图 

经济刺激政策预期强，本周两市锌价重心上移。中国国务院发布促进资本市场发展的“新国 

九条”，这被市场看作是刺激中国经济增长的前奏，投资者乐观情绪使得金属市场多走好。伦锌 

最高一度冲破2100美元， 但因随后一系列偏空中美数据拖累及前期高点技术抛压强， 伦锌从2103 

美元高位回落，截至周五亚盘重新逼近 2050美元附近。而国内市场，沪锌主力 1.53 万附近遇阻 

回落，但整体维持在 1.5 万上方。现锌市场，现货价格较上周小幅上涨 100 元/吨附近，冶炼厂 

开工率较之前有所恢复，加之进口锌长线订单增加，使得近期市场货源开始充裕，贸易商及冶炼 

厂惜售心理松动，现货再度转为贴水，终端依旧畏高，市场询价多，实际成交一般。
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三、现货行情 

1．锌精矿市场 

图 2：锌精矿行情走势图 

周边市场不稳，本周国内锌精矿价格变化不大。截至周五多地区锌精矿价格维持在 

9800-10000 元/金属吨（50%，含税）附近。天气转暖及近期价格维持相对高位，部分北方地区 

铅锌矿山陆续开工，且矿主亦有多积极出售变现意愿，北方市场铅锌矿货源略有增加。而南方近 

期雨季对运输有一定影响，尤其是矿山整治延续致使铅锌矿山产量增加受限。值得注意的是因南 

海局势紧张，越南反华或对部分当地华资矿山有负面冲击，后期越南进口铅锌矿货源存在不确定 

性。因国内冶炼厂自有矿山率低，在锌矿卖方市场时，长时间被动高价接货，使得锌冶炼厂成本 

居高不下。因次虽铅锌企业一季度多数亏损，但部分财团对铅锌矿勘探及海外合并热情不减。 

2．冶炼厂动态 

表 1：国内交割品牌锌动态汇总



3．市场行情 

品 种 5 月 9 日 5 月 16 日 均价 

0#锌（上海） 15110 15200 15155 

南储 14970 15030 15000 

0#锌（佛山） 14290 14360 14325 

表 2：现货价格（单位：元/吨） 

（1）现货市场 

本周上海地区现货锌价格小幅攀升，至周五上海地区普通 0#锌最高报价 15250 元/吨，最低 

报价 15150 元/吨，较上周累计增涨 90 元，兑主力在贴水 50-升水 50 附近。得益于中国国务院 

发布促进资本市场发展的“新国九条”对国内股市提振明显，金融市场亦受到一定带动。但整体 

来看，由于目前市场实质利好依旧有限，冶炼厂持货信心不稳定，逢高出货较为积极，贸易商多 

数以出货为主，很少有贸易商向市场拿货，采购兴趣维持低迷状态，而下游畏高情绪明显，谨慎 

心态依然保持，多数维持消耗前期库存为主，少量采购。总体市场成交量较上周改善仍然不大。 

（2）废旧市场 

周一 周二 周三 周四 周五 

佛山破碎锌 12100 12200 12200 12200 12200 

较前日涨跌 0 ↑100 0 0 0 

表 3：破碎锌走势表（单位：元/吨） 

截至周五佛山破碎锌均价报 12200 元/吨附近， 较上周涨 100 元/吨。 本周沪锌维持强势震荡， 

废锌价格亦被动跟涨。因近年的环保政策及淘汰落后产能限制，废锌冶炼产能较此前下降明显， 

近期市场整体货源供应略显不足使得上游及贸易商整体表现惜售， 不过终端企业同比订单量增加 

不明显，加之受制于资金偏紧张，原材料采购一般维持一周至半个月为主。在缺少大量追买热情 

下，本周废锌市场实际成交依旧表现不火。 

4．下游行情 

（1）镀锌市场 

本周涂镀市场走势相对平稳，但个别仍在下调。其中华北、华南持平，华东小幅回落，跌幅 

在 10-50 元/吨。具体来看，因市场需求面仍疲弱，且无利好条件提振，使得钢价上涨较为乏力， 

但成本价支撑下，商家操作较谨慎，出价稳多跌少。而成交方面，华北、华东走货一般，华南因 

持续阴雨天气走货较差。目前，部分地区资源因出货不佳，资源积压较多，加之商家到货增加，



库存量有所上升。 

（2）氧化锌 

本周氧化锌价格报价维稳。间接法（锌锭冶炼）氧化锌价格，上海地区报 15100-15500 附近。 

江苏、河北地区均维稳报 14650-14950，14700-14900。锌渣冶炼的 99.7%间接法氧化锌江苏、 

河北市场均报 13300-13600，13200-13500 附近。目前是氧化锌消费旺季，但因下游橡胶轮胎行 

业开工恢复缓慢，导致订单欠佳。其目前经济形势一般，江苏、河北、山东等地部分厂家整体开 

工多按订单生产。且锌渣原料难寻，部分厂家因库存较少，挺价出货。 

（3）锌合金 

本周锌合金价格跟随锌价小幅上涨。上海市场锌合金价格较上周涨 90，5#锌合金报 

16300-16500，3#锌合金报 16000-16200；浙江地区锌合金 5#报 16520-16620 ， 锌合金 3# 报 

16325-16415。锌合金价格走势稍强，下游市场采购意愿不大，多以观望为主，整体交投清淡。 

据了解得知，目前锌合金厂家开工多以市场需求开工，但由于市场的刚性需求不大，厂家采购货 

源不多。 

四、后市预测 

两市锌价前期顶部区域阻力明显，下周或有短暂技术回调。不过中国“微刺激”政策或还有 

后续，且近期铜现货逼仓迹象或将带动整个金属市场偏涨，此外相对乐观的现货基本也难令市场 

机构集体看空，因此下周两市锌价不排除还有企稳可能。伦锌关注区间 2000-2100 美元之间，沪 

锌 1.49-1.54 万，操作上维持逼近低点买入，冲高适当离场。


