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富宝资讯 源于市场 

富宝锌周报 
(2014.5.26-2014.5.30) 第十九期 

富宝报价（元/吨） 

品 种 5月 23 日 5 月 30 日 均价 累计涨跌 

0#锌（上海） 15210 15150 15180 -30 

南储 15030 14960 14995 -35 

0#锌（佛山） 14360 14290 14325 -35 

破碎锌（佛山） 12200 12200 0 0 
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富宝调研 

对国内 20 家锌合金压铸企业做了调研。结果显示， 4 月开工 

率为 55%，较 3 月份的 50%小幅上升，月产量在 200-500 吨。据了 

解，3-4 月份是锌合金市场的消费旺季，需求有所改善。其中受益 

于汽车市场总体呈现产销两旺态势，锌合金企业汽车板块的订单增 

多。 
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评述•要闻 

1．宏观分析 

欧央行两大高官暗示 6 月会议或出台一系列政策措施；欧央行 

6 月降息 抗通缩“众望所归”； 高盛：欧央行 6 月不会出台大规 

模 QE 措施；美联储预期经济年增长率将回升 不急于升息；日本蝉 

联全球最大净债权国；美国大城市 3 月份房价环比上涨；美国 4 月 

耐用品订单环比增长 0.8%；日本央行开始非正式讨论退出刺激；德 

拉吉暗示若低通胀持续 6 月准备采取行动；日本中小企业“隐形破 

产”数量 10年增加 2倍；欧央行行长德拉吉:通胀预期显示可能需 

要推出 QE；国际货币基金组织：西班牙经济转危为安；国际劳工组 

织报告预期 2014 年全球失业增加 320 万。 

2．基本面分析 

海关数据显示：4月精炼锌进口 64763 吨，同比增 44.22%，1-4 

月进 262262 吨，同比增 39.03%。。 

3．现货市场 

至周五上海地区普通 0#锌交上周累计下跌 50元/吨。上海 0# 
锌锭报 15100­15200 附近，最低报  15100，最高报 15200。
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一、行业新闻 

（1）湖南找矿突破战略行动发现一批铅锌资源 

（2）“妖镍”之后 迎来“锌疯狂”？ 

（3）港交所回应对 LME 操纵锌价指控 

（4）一季度铅锌炼企主营业务利润率仅 0.7% 

（5）全国首个锌溴电池工程技术研究中心落户海东 

（6）驰宏锌锗公司被确立为首批国家级知识产权优势企业 

（7）凉山州十万吨氧压浸出锌冶炼工程开工建设 

（8）凤阳一铅锌矿发生坍塌事故 

二、行情回顾 

图 1：富宝 0#锌、沪锌、LME锌走势图 

前期技术阻力明显，本周两市锌价集体回落。一系列良莠不齐的经济数据未能令多头信心持 

续，本周伦锌 2100 美元/吨附近再度遭遇抛压，最低触及 2043.75 美元/吨，截至周五亚盘时段 

仍维持 2050 美元/吨附近，周跌幅 1.35%。国内方面虽被动跟跌，但因资金不活跃，跌幅有限， 

沪锌主力周五收盘 15150 元/吨，周下跌 0.62%。现锌市场，紫金检修使得北方货源稍紧张，天 

津价格相对坚挺，截至周五多维持在 15180 元/吨附近，而上海地区报价在 15150 元/吨，广东南 

储则跌落至 15120 元/吨附近。商家担忧锌价持续回落，多以减少库存为主。而临近月底终端企 

业多结算，实际采购不多，本周现锌市场实际成交仍略显偏淡。
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三、现货行情 

1．锌精矿市场 

图 2：锌精矿行情走势图 

本周锌精矿价格跟随周边下跌，截至周五多地区锌精矿价格维持在 9750-9950 元/金属吨 

（50%，含税）附近。虽然本周锌价遭遇下挫，但目前锌价对部分小型冶炼厂及矿山依旧有利润。 

进入 5 月份后国内矿山及小型冶炼厂陆续开工，目前国内锌矿市场货源仍稍显充裕。不过从全球 

范围内看，部分大型铅锌矿或将面临关闭情况。因此预计今后国外锌矿相对偏紧，而国内货源偏 

多的情况或继续维持。 

2．冶炼厂动态 

表 1：国内交割品牌锌动态汇总



3．市场行情 

品 种 5 月 23 日 5 月 30 日 均价 

0#锌（上海） 15210 15150 15180 

南储 15030 14960 14955 

0#锌（佛山） 14360 14290 14325 

表 2：现货价格（单位：元/吨） 

（1）现货市场 

目前市场缺少更多利好，近期锌价反弹稍逊乏力。至周五上海地区普通 0#锌交上周累计下 

跌 50 元/吨。上海 0#锌锭报 15100-15200 附近，最低报 15100，最高报 15200。兑主力贴水在 

60-升水 40 附近。另鉴于锌紧缺明显及库存再创 11年 3 月份以来的新低，预计两市锌价或仍难 

展开大幅深跌，滞涨抗跌仍是主格调。现货市场，现锌相对疲弱，高价成交难。持货商因月底资 

金紧张出货仍旧积极，现货货源充足。下游接货情绪略有改善，但需求疲软加之资金紧张，仍以 

按需采购为主，也在一定程度上拖累贸易商接货积极性。整体市场成交依旧较差。 

（2）废旧市场 

周一 周二 周三 周四 周五 

佛山破碎锌 121200 12200 12200 12200 12200 

较前日涨跌 0 0 0 0 0 

表 3：破碎锌走势表（单位：元/吨） 

本周废锌市场相对平稳，广东佛山破碎锌继续维持 12200 元/吨。虽期锌价格不稳，但因破 

碎锌货源稍显紧张，上游冶炼厂及供应商表现惜售，多挺价为主。而终端用锌企业依旧等待更低 

价格入市，本周临近端午小长假，但多数终端用锌企业以消耗库存为主，市场实际成交不多。 

4．下游行情 

（1）镀锌市场 

本周涂镀市场走势较为平稳，因前期价格下调较多，在钢厂拿货价的支撑下，商家出价比较 

谨慎，但实际成交多有优惠。具体来看，华南因天气放好，成交情况良好，部分资源出现紧缺； 

华北以稳为主，淡季出货情况较差；华东稳中有降，个别民营镀锌薄板因出货较差下调较多，整 

体成交一般。而本周商家资金压力较大，虽让价促成交，但出货不佳， 致使市场心态以看空为主。 

（2）氧化锌 

本周锌锭价格小幅下滑，氧化锌报价维稳。锌锭冶炼的 99.7%间接法氧化锌上海地区维稳报 

15100-15500，江苏地区报 14600-14900，河北地区报 14650-14850。99.7%间接法（锌渣冶炼） 

氧化锌江苏地区和河北地区均维稳至 13300-13600 和 13200-13500 附近。 据了解 4-5月为氧化锌



消费旺季，但企业订单较去年同比并不理想。订单方面，从终端需求情况来看 5月订单增长不明 

显。此外，镀锌价格坚挺也令部分以锌渣为主要原料的氧化锌企业利润受损，开工积极性不高。 

（3）锌合金 

本周锌合金价格小幅下挫。截至周五上海市场锌合金价格较上周跌 70，锌合金 3#报价 

15950-16150 元/吨，锌合金 5#报价 16250-16450 元/吨，浙江地区锌合金 3#报 16275-16365 

元/吨，锌合金 5#报 16470-16570 元/吨。锌价下挫，锌合金报价跟随锌价下调，价格不稳定， 

导致整体市场表现疲弱， 拖累了商家的采购积极性， 随着端午临近， 终端锌合金企业均少量采购， 

目前主要以观望为主，成交相对较为平淡。 

四、后市预测 

市场缺少持续性利好及前期技术阻力较重，而同时无明显资金助推，因此预计下周两市锌价 

略有回落。不过鉴于美经济整体改观及锌全球性供应短缺，料锌价中长线难以重走熊市，后期回 

落空间不宜期望过高。下周伦锌继续关注 2000-2100 美元之间，沪锌 14900-15300 元/吨，操作 

上，回落以轻仓买入为主。


