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富宝资讯 源于市场 

富宝锌周报 
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富宝报价（元/吨） 

品 种 5月 30 日 6 月 6日 均价 累计涨跌 

0#锌（上海） 15150 15180 15165 +15 

南储 14960 14970 14965 +5 

0#锌（佛山） 14290 14300 14295 +5 

破碎锌（佛山） 12200 12200 12200 0 
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富宝调研 

对广东地区 30 家破碎锌厂家及贸易商做了调研显示。多数厂 

商表示因行情较低迷，开工率为 65%，产量在 200-500 吨。订单方 

续）面，国内锌合金厂开工情况一般，对市场破碎锌需求量不大。 

其次，受访企业开工产量维持定量生产，保有少量库存，故挺价惜 

售现象明显。 
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评述•要闻 

1．宏观分析 

美联储褐皮书：全部 12 个联储区域经济均出现增长；5 月欧 

元区综合 PMI 回落 服务业 PMI 创近 3 年新高；美国 5 月 ISM 服务 

业指数升至 56.3 超预期；欧元区第一季度 GDP 增长 0.2%；美联储 

内部呼吁提前加息 紧缩预期升温；“小非农”领衔美国数据登场； 

欧央行明日推 QE 可能性达三分之二；美国 4 月工厂订单环比增长 

0.7%；欧元区 5 月通胀率跌至 0.5% 失业率降至 11.7%；日本央行 

增发货币再创新高；新兴经济体海外投资趋于多元化；外界预期欧 

洲央行将下调存款利率至负数。 

2．基本面分析 

国际铅锌研究小组称，2014 年 1-3 月，全球锌市场供应短缺 

17,000 公吨。2013 年同期供应过剩量为 72,000 公吨。1-3 月精炼 

锌总产量达到 321.4 万吨，消费量为 323.1 万吨。 

3．现货市场 

上海  0#锌锭至周五报  15130­15230 附近，贴水在贴  60­升 
40 附近，最低报  15130，最高报 15230。
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一、行业新闻 

（1）异常库存转移抬高溢价 融资锌催生三方利益共同体 

（2）宜丰县签约 8000 万美元的 90 万吨铜铅锌矿采选项目 

（3）*ST 锌业获 741万元政府补助 

（4）我国铅锌行业消费疲软与产能过剩矛盾凸显 

（5）嘉能可旗下非洲两锌矿厂裁员 20% 

（6）关于蒙自矿冶公司“深水湾”牌锌锭注册的批复 

（7）五矿资源计划拓展锌业务 

（8）CIBC：今年下半年锌价或偏强运行 

二、行情回顾 

图 1：富宝 0#锌、沪锌、LME锌走势图 

库存屡创新低，两市锌价依旧上涨。端午期间，伦锌 2050 美元一线获得技术支撑，一度逼 

近 2100 美元/吨前期高点，然青岛港金属融资问题曝光，铜铝遭受重挫，伦锌涨势被动受阻，不 

过因全球锌供应短缺及库存持续新低令国内机构依旧看涨锌价，截至周五亚盘时段，伦锌依旧 

2080 美元/吨之上，周涨幅 1.55%。国内方面，沪锌抗跌滞涨明显，整体围绕 15200 元/吨上下波 

动不大。现货市场，本周国内现货整体有所上涨，截至周五上海地区普通国产锌锭维持在 15180 

元/吨附近，天津对维持 15170 元/吨，不过随着巴彦淖尔紫金检修完毕该地区后期货源或有望增 

多，南储市场锌货源偏多，现锌价格相对低，多维持在 15130 元/吨附近。
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三、现货行情 

1．锌精矿市场 

图 2：锌精矿行情走势图 

截至周五多地区锌精矿价格维持在 9750-9950 元/金属吨（50%，含税）附近，较上周价格变 

化不大。6 月份以来，锌精矿加工费略有上涨，目前进口锌精矿加工费在 140-155 美元/吨，而 

国内锌精矿加工费则在 5100-5300 元/吨附近。加工费上调暗示锌矿市场买方占主导低位依旧巩 

固，且得益于相对偏高的加工费，支撑近两月国内锌冶炼厂企业开工维持高位，尤其中小型冶炼 

厂复产使得南方锌供应增加明显。 

2．冶炼厂动态 

表 1：国内交割品牌锌动态汇总



3．市场行情 

品 种 5 月 30 日 6 月 6 日 均价 

0#锌（上海） 15150 15180 15165 

南储 14960 14970 14965 

0#锌（佛山） 14290 14300 14295 

表 2：现货价格（单位：元/吨） 

（1）现货市场 

本周锌价表现比较平稳，累计小涨 30，基本维持在 1.515-1.53 万附近震荡。虽目前消息面 

好坏参半，但锌供应短缺仍使得市场部分机构看多锌价，而现锌保持相对坚挺也令沪锌难跌。至 

周五，因晚间美国非农数据好坏难料，市场人气表现弱，成交受限。上海 0#锌锭至周五报 

15130-15230 附近，贴水在贴 60-升 40 附近，最低报 15130，最高报 15230。现货市场，冶炼厂 

出售货源一般，略有观望， 另据知 6月份部分大厂计划检修，产量恢复将有限。 而锌价持续僵持， 

拖累贸易商参与积极性，且下游订单趋于萎缩，加之持续高位的锌价，令下游企业尽量压缩库存 

量，周内成交仍旧清淡。 

（2）废旧市场 

周一 周二 周三 周四 周五 

佛山破碎锌 121200 12200 12200 12200 12200 

较前日涨跌 0 0 0 0 0 

表 3：破碎锌走势表（单位：元/吨） 

本周废锌市场继续持稳，广东佛山破碎锌继续维持 12200 元/吨。不过国内高品位破碎锌货 

源少，价格相对偏高，90%含量报价多在 13000 元/吨附近。天气转热，废锌终端需求客户订单量 

表现不佳，且同时受近期锌价不稳拖累，目前终端企业多不敢大量备货，维持 100-200 吨左右的 

1-2 周用量。而市场实际成交以贸易商参与为主。 

4．下游行情 

（1）镀锌市场 

本周涂镀市场走势相对平稳，除个别资源互有涨跌外，其它保持不变。适逢月初，商家资金 

压力缓解，故操作上多保持谨慎，价格整体变动幅度较小。具体来看，华北平稳运行，成交情况 

一般；华东互有调整，但商家看空心态明显，实际成交多有优惠，出货情况依旧不温不火；华南 

亦较平稳，因前期出货较好，部分资源仍较紧缺，但需求有限，现货成交情况一般。现供应压力 

尚可，但需求不足的局面仍比较明显。



（2）氧化锌 

本周锌价波动不大，氧化锌报价维稳。锌锭冶炼的 99.7%间接法氧化锌上海地区维稳报 

15100-15500，江苏地区报 14650-14950，河北地区报 14700-14900。99.7%间接法（锌渣冶炼） 

氧化锌江苏地区和河北地区均维稳至 13300-13600 和 13200-13500。据了解得知，氧化锌近期订 

单一般，且近期进入 6 月份，氧化锌厂每年环保检查又即将开始，直接法氧化锌厂家开工目前受 

到部分影响，而间接法暂未受到太大影响。此外，镀锌价格坚挺也令部分以锌渣为主要原料的氧 

化锌企业利润受损，开工积极性不高。 

（3）锌合金 

本周锌合金价格整体变化不大。截至周五上海市场锌合金价格较上周涨 30，锌合金 3#报价 

15980-16180 元/吨，锌合金 5#报价 16280-16480 元/吨， 浙江地区锌合金 3#报 16305-16395 元/ 

吨，锌合金 5#报 16500-16600 元/吨。节后观望气氛浓，近期下游市场需求疲弱依旧。虽持货商 

出货积极，但市场反应平淡，锌合金厂家反应目前市场愿意接货的很少，询价的也比较少，只有 

少量商家按需补货，整体市场成交偏淡，继续观望。 

四、后市预测 

虽然供应短缺及去库存化效果显著为锌价中长线上涨奠定了基础，不过短期来看，国内金属 

融资问题对周边铜铝负面影响持续发酵，恐锌难能摆脱周边市场独涨。而技术上 2100 美元阻力 

依旧较大。因此近期锌价谨防仍反复为主。下周伦锌 2050-2140 美元，沪锌 15100-15400 元/吨， 

区间操作为主。


