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富宝报价（元/吨） 

品 种 6月 6日 6月 13 日 均价 累计涨跌 

0#锌（上海） 15180 15330 15255 +75 

南储 14970 15110 15040 +70 

0#锌（佛山） 14300 14450 14375 +75 

破碎锌（佛山） 12200 12350 12275 +75 
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富宝调研 

对国内部分氧化锌厂做了调研。数据显示，企业总体开工率呈 

下滑趋势，开工率在 50%-55%附近，月产量在 100-200 吨。因夏季 

高温影响及车市产销不佳，橡胶、轮胎用氧化锌也就逐步减少。另 

外据相关厂家告知，目前氧化锌化工企业环保检查已开始，多数已 

停产。 
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评述•要闻 

1．宏观分析 

英国失业率降至逾五年低位； 美联储准备维持创纪录规模资产 

负债表长达数年；日本经济数据强劲央行料按兵不动；美联储鹰鸽 

两派的妥协或致加息时间提前； 经合组织报告显示新兴经济体经济 

增长放缓；欧盟力主继续财政整固维持可持续增长；世界银行调降 

今年全球经济增长预估；消费盛宴助日本 GDP 大增 6.7%；美国 5 

月非农就业数据好于市场预期；罗平锌电引入云南能投落空；嘉能 

可旗下纳米比亚 Rosh Pinah 锌铅矿将裁员 124人。 

2．基本面分析 

国际铅锌研究小组称，2014 年 1-3 月，全球锌市场供应短缺 

17,000 公吨。2013 年同期供应过剩量为 72,000 公吨。1-3 月精炼 

锌总产量达到 321.4 万吨，消费量为 323.1 万吨。 

3．现货市场 

随着天气转热及北方环保造成终端企业开工受限， 本周锌销售 

整体不畅，市场交投人仍以贸易商贡献为主。
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一、行业新闻 

（1）大陆投资俄罗斯铅锌矿 巴黎银行看好锌价 

（2）俄中投资2亿美元推动俄地方多金属矿开采项目 

（3）陕西锌业锌冶炼年产能8月底将扩至20万吨 

（4）贵州凯里探明一大型铅锌矿 储量80万吨 

（5）法国巴黎银行：2014年锌市供应料缺口25万吨 

（6）李子坪铅锌银矿2014年下半年有望开工建设 

（7）嘉能可旗下纳米比亚Rosh Pinah锌铅矿将裁员124人 

（8）青岛德诚矿业遭调查 因涉嫌金属融资诈骗 

二、行情回顾 

图1：富宝0#锌、沪锌、LME锌走势图 

利好因素未能持续，两市锌价创新高后走低。得益于上周美非农数据持续转暖及库存下降带 

来的提振，周初伦锌表现抢眼，最高一度逼近2150美元附近，但终因周边部分金属走弱拖累及缺 

少更多利好刺激，多头获利出局令伦锌重回2100美元之下，截至周五亚盘时段周跌幅0.5%附近。 

国内方面，沪锌一改前期颓势，异常资金“突袭”使得沪锌创年后新高，主力合约触及15725元/ 

吨高位。然市场看空一片，锌价反弹遇阻，随后大幅回吐之前涨幅。现锌市场，国内现锌被动上 

涨，但需求不振使得贴水走高，冶炼厂及贸易商多减少库存为主，但终端延续观望，市场实际成 

交不火。
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三、现货行情 

1．锌精矿市场 

图2：锌精矿行情走势图 

截至周五多地区锌精矿价格维持在9800-10000元/金属吨（50%，含税）附近，较上周价格小 

幅上涨。虽然国内部分锌矿山遭环保整治，局部锌精矿出现停产情况，但整体货源供应充裕。且 

随着锌价走高，矿山有积极变现意愿。但鉴于锌矿供应过剩，部分冶炼厂实行配额采购，且多有 

押款显现。因此矿山企业对以调价卖与中间贸易商为主，市场实际成交一般。 

2．冶炼厂动态 

表1：国内交割品牌锌动态汇总



3．市场行情 

品 种 6月6日 6月13日 均价 

0#锌（上海） 15180 15330 15255 

南储 14970 15110 15040 

0#锌（佛山） 14300 14450 14375 

表2：现货价格（单位：元/吨） 

（1）现货市场 

本周国内现锌价格整体有大幅上涨，主流普通品牌0#锌最高报至15600元/吨附近，但商家追 

买意愿不强，随后涨幅收窄，截至周五上海地区国产0#0#豫光15310元/吨、双燕15330元/吨，1 

#力达15250元/吨；南储麒麟15270元/吨；天津紫金15305元/吨。供应方面，除部分高品牌锌锭 

货源稍紧张外，市场整体供应充裕。尤其南储货源表现偏多。不过需求上，随着天气转热及北方 

环保造成终端企业开工受限，本周锌销售整体不畅，市场交投人仍以贸易商贡献为主。 

（2）废旧市场 

周一 周二 周三 周四 周五 

佛山破碎锌 12250 12300 12500 12500 12350 

较前日涨跌 ↑50 ↑50 ↑200 0 ↓150 

表3：破碎锌走势表（单位：元/吨） 

截至周五广东佛山破碎锌继续维持123500元/吨，叫上周上涨150元/吨。破碎锌市场货源不 

多仍令现货价格表现相对坚挺，不过因天气转热后，该地区电荒因素对终端有一定影响。此外避 

免锌价出现系统性风险。贸易商及终端企业多维持谨慎策略，贸易商随卖随拿，避免大量压货， 

而终端同样保持原材料低库存为主，市场本周成交一般。 

4．下游行情 

（1）镀锌市场 

本周涂镀市场走势以稳为主，涨跌均有。具体来看，华北平稳运行，成交情况一般；华东部 

分小幅调整，但商家对后市持较强的看空心态，出货情况依然不容乐观，只有少数商家表示总体 

情况还行；华南继续持稳，由于近日天气有所好转，出货情况有所改观，市场交易也有所转好， 

现供应压力尚可，但需求不足的局面仍比较明显。现民营镀锌资源紧缺，市场有缺货现象，这在 

一定程度上有可能促使价格上涨。 

（2）氧化锌 

本周锌价波动加大，氧化锌报价也有所上升。锌锭冶炼的99.7%间接法氧化锌上海地区报15 

200-15600，江苏地区报14650-14950，河北地区报13200-13500。99.7%间接法（锌渣冶炼）氧化



锌江苏地区和河北地区均至11950-12150和11850-12050。对国内部分氧化锌厂做了调研。数据显 

示，企业总体开工率呈下滑趋势，开工率在50%-55%附近，月产量在100-200吨。因夏季高温影响 

及车市产销不佳，橡胶、轮胎用氧化锌也就逐步减少。另外据相关厂家告知，目前氧化锌化工企 

业环保检查已开始，多数已停产。 

（3）锌合金 

本周锌合金价格整体上涨。截至周五上海市场锌合金3#报价16110-16310元/吨，锌合金5#报价1 

6410-16610元/吨，浙江地区锌合金3#报16435-16535元/吨，锌合金5#报16630-16730元/吨。得 

益于今年5月，国内乘用车市场依旧保持快速增长走势。汽车用压铸锌合金需求稳定，不过小五 

金用需求表现一般，主因出口环境依旧不明朗。部分压铸锌合金企业表示虽然销量略有下滑,但 

是产量并无下降,并预计未来几个月产量不会出现减产。 

四、后市预测 

美联储宽松政策收紧及中国经济整体令人难乐观， 而周边金属走势不稳也令商家对锌价反弹 

空间保持谨慎。多数冶炼厂对外报价涨幅亦主动缩窄，部分商家买入仓单抛入期货。缺少足够利 

好，现锌商家多持悲观态度。锌价短期走强动力不足， 但低库存及成本限制，两市锌价同样难跌。 

下周伦锌预计2050-2100美元之间，沪锌1.51-1.55万之间窄幅波动，操作上回落依旧少买。


