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富宝报价（元/吨） 

品 种 6月 13 日 6 月 20 日 均价 累计涨跌 

0#锌（上海） 15330 15552 15441 +111 

南储 15110 15370 15240 +130 

0#锌（佛山） 14450 14680 14565 +115 

破碎锌（佛山） 12350 12550 12450 +100 
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富宝调研 

对云南红河地区冶炼厂调研显示，开工率在 25%附近，今年政 

府加大矿山环保和矿山整治，受此影响 75%中小型冶炼厂已被迫关 

停很多已关闭一年，铅冶炼受影响较大，锌其次。 部分冶炼厂因 

原材料成本太高，制成品价格低，利润较低，已被迫减产或停产。 
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评述•要闻 

1．宏观分析 

前五月连云港口岸进口锌矿同比增长近 5 成； 天津市海格瑞镀 

锌公司实现工艺装备、产品结构转型升级；湖南铜山岭-祥霖铺钨 

锡铜铅锌多金属矿评价项目将启动； 浙江无证电镀厂污染环境 铬、 

锌浓度超标 3 倍以上； 博威合金:募投将显著提高收入,静待锌合金 

投产；河北安平关停非法镀锌企业 158 家；八冶中标 2 亿元铜锌冶 

炼工程； 河北加大差别电价实施力度 加快淘汰锌冶炼等落后产能； 

天宝山铅锌矿强化环境保护；柴达木盆地成矿产资源“聚宝盆”； 

上期有色金属指数期货仿真交易首月运行平稳； 有色板块表现强势 

罗平锌电涨停。 

2．基本面分析 

国际铅锌研究小组称，2014 年 1-4 月全球锌市供应短缺 

107,000 吨。2014 年 4 月生产商库存为 331.300 吨，高于 3 月的 

332,500 吨。 

3．现货市场 

终端需求起色不大，不过随着锌价整体趋势转涨，市场买涨不 

买跌心理凸显。部分投机贸易商及下游企业适当入市采购，本周市 

场略有成交。
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一、行业新闻 

（1）云南兰坪铅锌矿周边频现血铅儿童 

（2）上期有色金属指数期货仿真交易首月运行平稳 

（3）陕西省国资委副书记到汉中锌业检查督导教育实践活动 

（4）罗平锌电关于撤销楚雄分公司并投资设立全资子公司 

（5）河北加大差别电价实施力度 加快淘汰锌冶炼等落后产能 

（6）重庆橘都锌业有限公司机器设备安装调试取得成功 

（7）ILZSG:2014 年 1-4 月全球锌市供应短缺 107,000 吨 

（8）湖南铜山岭-祥霖铺钨锡铜铅锌多金属矿评价项目将启动 

二、行情回顾 

图 1：富宝 0#锌、沪锌、LME锌走势图 

看涨热情被点燃，本周两市锌价再攀升高位。国际铅锌研究小组（ILZSG）周一公布的数据 

显示，2014 年 1-4 月全球锌市供应短缺 107,000 吨。短缺及低库存仍是目前市场主要关注点， 

市场机构多唱多锌价，伦锌创 16 个月新高，截至周五亚盘伦锌维持 2170 美元/吨附近，周涨幅 

近 4%。国内方面， 沪锌主力周上涨仅有 2.28%，上涨乏力主因国内锌基本面想多偏弱。现锌市场， 

国内主流上涨至 1.56 万附近，与此前不同，市场买涨不买跌心理再次显现。临近周末，部分终 

端企业采购，市场成交有起色。
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三、现货行情 

1．锌精矿市场 

图 2：锌精矿行情走势图 

截至周五多地区锌精矿价格维持在 10000-10200 元/金属吨（50%，含税）附近，相对于锌锭 

价格，本周锌矿上涨仍表现乏力。全球多处锌矿设施因为种种原因无法满负荷运转，短缺预期因 

此弥漫市场，但国内锌矿市场并未出现短缺情况。相反因南方部分中小铅锌冶炼厂受政策影响关 

停后，锌矿过剩的局面进一步显现。冶炼厂利润下降及资金偏紧背景下，进一步压榨原料采购价 

格使得目前锌矿供应商在市场仍处于被动低位。因此锌矿价格短期难能大幅跟涨。 

2．冶炼厂动态 

表 1：国内交割品牌锌动态汇总



3．市场行情 

品 种 6 月 13 日 6 月 20 日 均价 

0#锌（上海） 15330 15552 15441 

南储 15110 15370 15240 

0#锌（佛山） 14450 14680 14565 

表 2：现货价格（单位：元/吨） 

（1）现货市场 

本周国内现锌价格强势跳涨。截至周五上海地区国产 0#豫光 15570 元/吨，0#双燕 15600；南 

储 0#麒麟 15520 元/吨；天津 0#红烨 15530 元/吨，0#葫芦岛 15810 元/吨。终端需求起色不大， 

不过随着锌价整体趋势转涨，市场买涨不买跌心理凸显。部分投机贸易商及下游企业适当入市采 

购，本周市场略有成交。但受制多数企业资金回流缓慢，冶炼厂多调价出货，使得出厂价对期锌 

价格升水较之前收窄，而终端企业按需采购仍是主流。 

（2）废旧市场 

周一 周二 周三 周四 周五 

佛山破碎锌 12350 12400 12450 12450 12550 

较前日涨跌 0 ↑50 ↑50 0 ↑100 

表 3：破碎锌走势表（单位：元/吨） 

截至周五广东佛山破碎锌继续维持 12550 元/吨。环保政策及原材料价格过高，使得南方中 

小型锌冶炼厂关停显现普遍，破碎锌货源维持进一步短缺，令废锌供应商叫价坚挺。需求端看， 

本周废锌终端企业的订单稍有增多，采购价基本在 12500-13000 元/吨左右，得益于市场看涨气 

氛转浓。但同时受益企业资金紧张及避免锌价反复，企业一般采购以半个月用量为主。 

4．下游行情 

（1）镀锌市场 

本周涂镀市场走势以稳为主，局部涨跌互现。具体来看，华北平稳运行，本周周初整体出货 

情况较差，但商家反映近两日成交情况有所好转，个别商家表示出货情况较好；华东以稳为主， 

个别涨跌互现， 其中宝钢彩涂较大幅度上调， 商家反映此次宝钢涨价， 价格有可能持续一段时间， 

市场总体出货情况无较大改善，部分商家以出货为主，库存压力在一定程度上得到缓解，市场整 

体需求偏弱，但也有少数商家成交较好；华南继续持稳，但成交量一般，市场上有部分规格缺货， 

但需求不足，价格拉涨乏力。



（2）氧化锌及锌灰、锌渣 

周一 周二 周三 周四 周五 

河北 14800 14800 14850 14850 14900 

江苏 14800 14800 14850 14850 14900 

99.7 氧化锌 

(原料为锌 

锭) 山东 14800 14800 14850 14850 14900 

河北 13350 13350 13350 13350 13400 

江苏 13450 13450 13450 13450 13500 

99.7 氧化锌 

(原料为锌灰 

锌渣) 山东 13350 13350 13350 13350 13400 

(325 目) 17890 17940 18020 17990 18140 
江苏锌粉 

(500 目) 18590 18640 18720 18690 18840 

山西 10550 10550 10550 10550 10600 

河北 11950 11950 11950 11950 12000 锌渣 

江苏 12050 12050 12050 12050 12100 

次锌渣 山西 7550 7550 7550 7550 7600 

表 4：氧化锌及锌灰、锌渣价格变化（单位：元/吨） 

（3）锌合金 

本周锌合金价格整体上涨。截至周五上海市场锌合金 3#报价 16350-16550 元/吨，锌合金 5# 

报价 16650-16850 元/吨，浙江地区锌合金 3#报 16670-16770 元/吨，锌合金 5#报 16870-16970 

元/吨。锌合金企业整体开工有所下滑，除终端企业需求低迷外。夏季“电荒”及环保政策严厉 

对锌合计生产也有一定负面冲击。 

四、后市预测 

全球锌供应短缺及低库存使得锌较其他金属更易做涨， 偏好的美经济数据及国内宽松政策预 

期升温也使得近期宏观面相对乐观。而技术上，两市锌价突破前期新高后吸引大量资金追捧。多 

重因素下料下周锌价再创新高概率较大。伦锌关注区间 2130-2230 美元/吨，沪锌 1.53-1.6 万之 

间。操作上，逢高多单减持，回落再买。


