
+ 
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富宝锌周报 
(2014.7.7-2014.7.11) 第二十五期 

富宝报价（元/吨） 

品 种 7月 4日 7月 11 日 均价 累计涨跌 

0#锌（上海） 15962 16132 16047 +85 

南储 15800 15970 15885 +85 

0#锌（佛山） 15100 15250 15175 +75 

破碎锌（佛山） 12800 12900 12850 +50 
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富宝调研 

对河北粗锌企业调研显示，月产量 100-300 吨，开工率 45%附 

近，大部分企业因环保已停产，还有些企业在减产，主要是环保政 

策的影响，其次近期锌价上涨，原料价格偏高利润收窄而减产。据 

保定相关人士透露，环保太严,已停产两月，周边 40多家有 80%已 

停产。 

富宝推荐： 

《富宝铜周报》 

《富宝铝周报》 

《富宝铅周报》 

《富宝锌周报》 

《富宝镍周报》 

《富宝锡周报》 

联系我们： 

上海昊钰软件信息 

技术有限公司 

网址： 
www.f139.com 
www.f139.cn 
E-mail： 
fubao@f139.com 
免费电话： 
400­886­0990 

富宝有色研究小组： 

刘 骞 021­32556286 
张靖靖 021­32521907 

评述•要闻 

1．宏观分析 

全球经济增长稳定 新兴经济体出现放缓；英国 5 月制造业产 

出意外下滑 打击英央行今年升息预期； 日央行称经济温和复苏 维 

持对地区经济评估不变；拉加德：全球经济活动明年将加速；上半 

年 CPI同比涨 2.3% 全面通胀压力不大 ； 6月 CPI今公布难超 2.5% 

上半年控通胀目标完成；中美战略与经济对话本周开启 投资协定 

是重头戏；国务院规划保险业“新国十条”呼之欲出。 

2．基本面分析 

河北钢铁集团唐钢公司热基镀锌产品大力开拓市场， 积极释放 

机组产能，收到良好成效。上半年，热基镀锌产品产量达到 4.32 

万吨，其中出口量达 2.94万吨，分别比去年同期提高了 1.24 万吨 

和 1.0 万吨。 

3．现货市场 

冶炼厂多满负荷开工，但大型贸易商囤货惜售，市场实际流动 

货源不足，而终端企业畏高情绪浓，本周市场实际成交仍以贸易投 

机买卖为主。



一、行业新闻 

（1）锌库存持续下滑 “灰姑娘”也有春天 

（2）看高情绪和市场信心升温 锌价走强之势难黜 

（3）国内经济刺激逐渐发酵 锌价表现居铜铝铅之首 

（4）澳大利亚对中国镀锌板作出双反免税调查终裁 

（5）多种有色价格反弹 有色上市公司亏损面或收窄 

（6）常宁塔下矿预期提交锡铅锌资源量 10 万吨 

（7）外媒：North River 将重启纳米比亚铅锌矿 

（8）“微刺激”难撑长期锌价 

二、行情回顾 

图 1：富宝 0#锌、沪锌、LME锌走势图 

资金追捧热情不减，本周两市锌价再创新高。部分宏观数据表现良性，中美经济持续复苏势 

头可期。加之对短缺的炒作热情依旧不减，伦锌一度站上 2300 美元位置，最高触及 2318.5 美元 

/吨，再创近年新高。部分指标呈现超买，资金高位获利使得随后锌价涨势回吐，截至周五维持 

2280 美元/吨附近，但整体趋势来看涨势仍未被破坏。国内方面，国内受累供应充裕，沪锌被动 

上涨缓慢，上方 1.66 万附近再现短阻力，截至周五报收 16250 元/吨，周涨幅 0.12%。现锌市场， 

本周上海地区国产普通 0#锌维持 16100 元/吨附近，最高一度报至 16200 元/吨。而天津及南储 

0#锌多维持 16000-16150 元/吨之间。冶炼厂多满负荷开工，但大型贸易商囤货惜售，市场实际 

流动货源不足，而终端企业畏高情绪浓，本周市场实际成交仍以贸易投机买卖为主。



三、现货行情 

1．锌精矿市场 

图 2：锌精矿行情走势图 

截至周五多地区锌精矿价格维持在 10230-10430 元/金属吨（50%，含税）附近。冶炼厂继续 

占据主导权， 采购价格相对苛刻且结款缓慢致锌矿难销售， 且价格表现滞涨， 市场整体成交欠佳。 

消息面上，湖南常宁塔下矿预期提交锡铅锌资源量 10万吨；累计投资 13 亿元的乌拉特后旗紫金 

330 万吨/年铅锌矿采选项目现已建成投入试生产。虽国外锌矿面临停产，但国内对新型矿山勘 

探及开采力度仍较大。 不过全面释放产能或仍需时间， 但锌矿资源外紧内松的局面或将长期形成。 

2．冶炼厂动态 

表 1：国内交割品牌锌动态汇总



3．市场行情 

品 种 7 月 4 日 7 月 11 日 均价 

0#锌（上海） 15962 16132 16047 

南储 15800 15970 15885 

0#锌（佛山） 15100 15250 15175 

表 2：现货价格（单位：元/吨） 

（1）现货市场 

本周国内现锌价格整体上涨,较上周累计增长在160元/吨， 上海0#锌豫光16120， 双燕16140； 

南储 0#锌麒麟 16130；天津紫金 16150。本周市场上双燕较其它品牌锌成交略活跃，部分品牌锌 

锭货源依旧偏紧。整体看，本周贸易市场较为活跃，贸易商多投机性买入，终端企业追涨情绪不 

高，接货谨慎，多以按需采购为主，很多地区受环保影响严重，尤其是河北，部分镀锌厂、粗锌 

厂、氧化锌厂受到较大的影响，总体开工率有限，采购也比较少，拖累了整体市场的成交量，交 

投多由贸易商贡献。 

（2）废旧市场 

周一 周二 周三 周四 周五 

佛山破碎锌 12750 12850 12900 12900 12900 

较前日涨跌 ↓50 ↑100 ↑50 0 0 

表 3：破碎锌走势表（单位：元/吨） 

截至周五广东佛山破碎锌报价在 12770-12970 元/吨，较上周上涨 70 元/吨。市场货源不多， 

供应惜售， 破碎锌价格表现相对坚挺， 加之近期资金炒作迹象明显， 市场看多言论鼓舞商家人气。 

投机贸易商买货活跃，终端企业参与不高，主因过高的原料价格令制成品利润受到挤压，多数下 

游企业等待更低价格入场，本周市场成交一般。 

4．下游行情 

（1）镀锌市场 

本周涂镀市场呈现弱势持稳的格局。整体需求释放有限，商家谨慎操作居多，具体来看，华 

北继续守稳，市场整体交投一般，虽有部分钢厂有意探涨，但下游开工率偏低，因此价格上涨乏 

力；华东窄幅盘整，随着天气好转，出货情况较上周有所改善，但需求仍不足，市场价格奚落松 

动下调，不过部分紧缺资源价格依然坚挺；华南主流持平，市场以零散采购居多，成交不温不火， 

其中中高端资源出货量偏少，普通资源相对稳定。



（2）氧化锌及锌灰、锌渣 

周一 周二 周三 周四 周五 

河北 15150 15200 15200 15200 15200 

江苏 15150 15200 15200 15200 15200 

99.7 氧化锌 

(原料为锌 

锭) 山东 15150 15200 15200 15200 15200 

河北 13500 13550 13550 13550 13550 

江苏 13600 13650 13650 13650 13650 

99.7 氧化锌 

(原料为锌灰 

锌渣) 山东 13500 13550 13550 13550 13550 

(325 目) 18520 18650 18710 18700 18720 
江苏锌粉 

(500 目) 19220 19350 19410 19400 19420 

山西 10700 10750 10750 10750 10750 

河北 12100 12150 12150 12150 12150 锌渣 

江苏 12200 12250 12250 12250 12250 

次锌渣 山西 7700 7750 7750 7750 7750 

表 4：氧化锌及锌灰、锌渣价格变化（单位：元/吨） 

（3）锌合金 

截至周五上海市场锌合金 3#报价 16930-171300 元/吨，锌合金 5#报价 17230-17430 元/吨。 

本周锌合金企业生产变化不大，多数表示同比订单下降。浙江部分锌合金出口企业表示，目前出 

口环境不好，非洲等发展客户需求有起色，但对发达国家出口增长不明显。且近期过高的锌锭价 

格使得出口产品利润下降明显。若锌原料价格后期继续走高，预计国内长线订单出口企业生产或 

将进一步下降。 

四、后市预测 

资金对锌关注热情不减， 且随着库存持续下降及宏观面改善， 两市锌价中长线走高格局明显。 

不过锌货源外紧内松，决定了锌价外强内弱分化仍将扩大。而技术上部分指标出现超买及上方技 

术阻力呈现， 锌价同样有短期调整需求。 下周两市锌价出现高位震荡概率大， 伦锌预计 2200-2400 

美元，沪锌 1.6-1.66 万。


