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冷轧月报：推升因素不足，下月低位整理 

核心提示：本月全国冷轧市价呈震荡调整。其中，华中武汉市场，武钢资源跌破 2900 

元，处于节节败退中。考虑即将进入雨水季节影响实际需求释放，不过价格处于历史低位， 

一些地区存规格不全现象，下行空间已然有限，故富宝冷轧研究小组预计 5 月冷轧价格将 

呈低位整理。 

【内容提要】 

◆本月国内冷轧价格震荡调整 

◆本月钢厂冷轧产品盈利空间依旧收缩 

◆本月冷轧产量同比、环比均增长 

◆本月冷轧库存小幅下降 

◆上月冷轧进口同比、环比均增长；出口同比、环比均增长 

◆上月冷轧下游汽车行业产销增速放缓 

◆本月主导钢厂出厂价继续下调 

◆下月冷轧市场低位整理 

一、国内市场分析 

1. 国内市场变动情况 

本月全国冷轧市价呈震荡调整。截至 20 日以上海、天津、乐从 1.0 资源为例，目前均 

价在  3100­3150 元之间，处于历史低位，其他地区华中武汉市场，武钢资源也已跌破  2900 

元，价格节节败退。不过进入下旬铁矿石、螺纹期市出现低位回暖反弹，导致市场信心有所 

恢复，关联热轧等品种偏强运行。但由于冷系下游需求依旧不足，商家表现有所分化，大多 

根据自身库存与销售策略而操作。 

1：2015年 4月国内主要城市 1.0mm冷卷价格走势图
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资料来源：富宝资讯 

2. 成本分析 

本月中小钢企冷轧产品盈利空间依旧收缩。据富宝资讯成本模型测算，至 2015 年 4 月 

28 日， 国内中小钢企 1.0mm 冷轧盈利空间为 266 元/吨， 较 2015 年 2月 27 日减少 54 元/吨， 

环比减少 16.96%。 

图 2：中小钢企 1.0mm 冷轧盈利空间 
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资料来源：富宝资讯 

3.产能及产量分析 

3 月冷轧产量同比、环比均增长。据统计，3 月份国内冷轧板卷总产量 740.5 万吨，比 

增长 13%，环比增长 25.81%。其中，冷轧薄板生产 326.1 万吨，环比增长 39.72%；冷轧薄 

宽带生产 414.4 万吨，环比增长 16.67%。
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图 3：2014年 3月­2015年 3月国内冷轧量走势图 
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资料来源：富宝资讯 

4. 主要城市库存解析 

4 月主要城市冷轧周库存小幅下降，截至 27 日统计，全国库存总量为 148.44 万吨，环 

比 2015 年 2 月底下降 8.825 万吨。据了解，本月各地区冷轧商家普遍以去库存操作，价格 

处于弱势盘整当中，特别是华中武钢地区 1.0mm资源跌破 2900 元，且前期不少贸易商减少 

订货，导致冷轧社会库存较上个月下降近 10 万吨，随后在原材料方面企稳向好，冷轧多数 

地区缩小跌幅，谨慎观望为主。 

图 4：2014年 10月—2015年 4月全国主要城市冷轧库存总量走势图 
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资料来源：富宝资讯 

5. 进出口分析 

（1）进口分析
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3 月份，我国冷轧进口量同比、环比均增长。据统计，3 月我国进口冷轧产品 20.2 万吨， 

同比增长 6.18%，环比增长 57%。其中，进口冷轧薄板 5.45 万吨，环比增长 68.9%；进口冷 

轧薄宽带 23.75 吨，环比增长 54.42%。 

图 5：2014年 3月­2015年 3月冷轧进口走势图 
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资料来源：富宝资讯 

（2）出口分析 

3 月份，冷轧出口量同比、环比均增长。据统计，3 月我国供出口冷轧产品 48.82 万吨， 

同比增长 7.98%，环比增长 12%。其中，冷轧薄板出口 9.78 万吨，环比增长 1%；冷轧薄宽 

带出口 39.04 万吨，环比增长 14.67%。 

图 6：2014年 3月­2015年 3月冷轧出口走势图 
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资料来源：富宝资讯 

6. 下游需求分析 

汽车方面
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据汽车工业协会统计分析，3 月，汽车生产 228.36 万辆，环比增长 39.94%，同比增长 

3.72%；销售 224.06 万辆，环比增长 40.62%，同比增长 3.29%。其中：乘用车生产 192.85 

万辆，环比增长 36.50%，同比增长 10.31%；销售 187.04 万辆，环比增长 33.91%，同比增 

长 9.38%。商用车生产 35.50 万辆，环比增长 62.11%，同比下降 21.71%；销售 37.02 万辆， 

环比增长 88.33%，同比下降 19.37%。一季度汽车产销同比分别增长 5.26%和 3.9%，但增速 

较前两年同期显著下滑，而汽车行业景气指数亦较去年第四季度下降 0.5 点至 98.9 点，预 

警指数由“浅蓝灯区”上边界线向“浅蓝灯区”下边界线运行，总体看来汽车行业增长呈现放缓 

趋势。近期国内经济数据显示下行压力不减，随着国家重拳治理环保，预计 4月份汽车行业 

增速继续下滑。 

图 7：2011 年 12 月-2015 年 3月汽车产销变化情况 

0 

30 

60 

90 

120 

150 

180 

210 

240 

2
0
1
0
年

1
2
月

 

2
0
1
1
年

3
月

 

2
0
1
1
年

6
月

 

2
0
1
1
年

9
月

 

2
0
1
1
年

1
2
月

 

2
0
1
2
年

3
月

 

2
0
1
2
年

6
月

 

2
0
1
2
年

9
月

 

2
0
1
2
年

1
2
月

 

2
0
1
3
年

3
月

 

2
0
1
3
年

6
月

 

2
0
1
3
年

9
月

 

2
0
1
3
年

1
2
月

 

2
0
1
4
年

3
月

 

2
0
1
4
年

6
月

 

2
0
1
4
年

9
月

 

2
0
1
4
年

1
2
月

 

2
0
1
5
年

3
月

 -40% 

-20% 

0% 

20% 

40% 

60% 

80% 

100% 

120% 

140% 

160% 

汽车产量 汽车销量 产量同比 销量同比 万辆 

数据来源：富宝资讯 

X．家电方面 

根据国家统计局最新数据显示，3月份洗衣机生产 666.9 万台，同比增长 6.6%，电冰箱 

生产 810.5 万台， 同比下滑 9%， 冷冻箱生产 195.5 万台， 同比下滑 1.8%， 空调器生产 1720.9 

万台，同比增长 2.9%。3 月份四大白电合计生产 3393.8 万台，同比下降 2.46%，环比下降 

27.72%。短期内，国内经济调结构格局不太容易改变，房地产仍将继续调整，今年家电增速 

依然放缓。家电企业纷纷布局“互联网+”等新的商业模式，但技术升级、产品创新、智能 

化等暂无迹象，难刺激需求释放，因此，预计后期家电用钢需求尚难好转。 

图 X：四大白电产量变化情况
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7.钢厂调价分析 

由于订单不足影响，本月冷轧主导钢厂出厂价格继续以下调为主，幅度在 100-200 元/ 

吨，显示钢厂看空后期冷轧卷板市场行情。目前下游终端需求释放力度有限，家电、汽车等 

行业产销增幅趋小，而钢铁产业链资金依然趋紧，不论是下游终端用户还是中端的贸易商， 

都面临资金不足的问题，从而使终端需求和中端需求强度双双减弱。此外，前期进行检修的 

一批钢厂，其检修基本完成，大都恢复正常运行，这部分产能将重新释放。因此，后期钢厂 

的冷热轧卷板产量将随之回升，投放市场的资源不会减少，或将增多。综合考虑，预计下月 

钢厂价格政策将继续窄幅向下调整。 

表 1：国内主要钢厂 2015年 4月冷轧调价统计表（单位：元/吨） 

冷卷 1.0mm 

钢厂 出价日期 调幅 出厂价 备注 

宝钢  4 月 10 日 ↓80  4046  不含税 

武钢  4 月 20 日 ↓100  3590  不含税 

首钢  4 月 17 日 ↓150  3450  不含税 

鞍钢  4 月 14 日 ↓100  3415  不含税 

本钢  4 月 21 日 ↓170  3110  不含税 

河北钢铁  4 月 16 日 ↓100  3800  含税 

资料来源：富宝资讯 

二、下月冷轧市场展望及操作建议
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1. 行情展望 

“银四”月尾成品材部分品种地区出现了回升行情，但冷系产品较为谨慎，仅前期跌势 

较猛的市场稳中稍好，而整体需求并未跟进。因此商家对预期有所分化。那么 5 月冷轧市场 

将如何演绎呢？下文来做简单分析：1）宏观方面，近期消息面较为复杂，前有再次“降准” 

增加流动性支持，后有汇丰 4 月 PMI 初值创 12 个月新低打脸，且人民币兑美元即期汇率持 

续走低，虽人民币贬值能刺激出口，但目前内需仍是重中之重；2）供应方面，目前国内冷 

轧生产企业拥有冷轧产线 288条，设计产能合计 1.2亿吨，而部分对技术要求高的下游行业 

汽车、家电板仍然需求借助进口，尤其一些高档汽车面板及优质钢。为此冷轧市场供大于求 

矛现状日益凸显；3)电商风生水起，而越来越多的生产商、流通商、下游产业链人士加入线 

上销售行列，使得现货价格更透明。综合考虑，目前冷轧整体回暖行情仍不具备，且即将进 

入梅雨季节也会影响实际需求释放，不过价格处于历史低位，一些地区存规格不全现象，下 

行空间已然有限，故富宝冷轧研究小组预计 5 月冷轧价格将呈低位整理。 

2. 操作建议 

需求不足仍是抑制行情回暖的重点，且后期进入雨水淡季，供需矛盾将加大，价格难有 

明显改善，故建议商家操作以随行就市，快进快去为主。

http://baike.sososteel.com/doc/view/35082.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html

