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中板月报：本月先涨后跌，下月延续弱势 

核心提示：八月份呈现一个先涨后跌的行情趋势，需求萎靡不振，整体成交不尽如人 

意，随着阅兵限产炒作消退，以及新资源的陆续补充入市，市场价格或难有支撑，下月虽是 

金九，但下游需求释放或仍有限，故预计九月延续弱势，小幅小调。 

◆本月国内中厚板先涨后跌 

◆上月国内中厚板产量同比环比均减少 

◆本月中板库存持续下降 

◆上月中板进出口同环比均增加 

◆本月中板下游需求仍显疲弱 

◆本月主导钢厂出厂价涨跌互现 

◆下月中板市场延续弱势 

一、国内市场分析 

1. 国内市场变动情况 

8 月份月初各地延续上月涨势，但好景不长， 涨至本月中旬，市价便开始重回下跌通道， 

尤其是华北地区，后期仅部分地区价格震荡运行外，其余大部分地区便一直延续弱势，总之 

八月份呈现一个先涨后跌的行情趋势。究其原因，月初在环保炒作以及钢坯价格上涨的影响 

下，市场信心得到有效提振，而且最主要的原因是此时各地库存总量均处于低位，支撑市价 

不断上行；但后来由于环保炒作预期落空，加之资源少量补充，华北地区再次重领跌势，华 

中、华东紧随其后，但月末随着北经大阅兵的临近，北京及周边地区开始限行，而钢厂也逐 

步开始限产，致使市价开始止跌企稳，不过华南地区在资源较少的情况下依旧延续偏强，其 

幅度较大，但在需求长期低迷，成交清淡的牵制下月末市价再次回落。本月据富宝价格检测 

平台显示，本月全国各地区中板价格整体涨跌相抵后仍下跌 50-100 元不等。总之，8 月份 

市场重回跌势，市场信心再次受挫，对于即将到来的金九行情多持谨慎观望的态度。
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图 1：2015年 8月国内主要城市 Q235 20mm中板走势图 

资料来源：富宝资讯 

2. 产能及产量分析 

2015 年 7 月份国内中厚板产量为 619.4 万吨，同比减少 2.24%，环比减少 10.13%，日 

均产量为 19.98 万吨。其中中板产量为 345.9 万吨，厚钢板为 207 万吨，特厚板的产量为 

66.5 万吨。与上个月相比，产量都有所下降。淡季需求萎靡，钢厂接单情况不容乐观，原 

材料价格虽一度上扬， 但很快回落， 厂商对后市信心略显不足， 主动停产检修的钢厂有增多， 

且阅兵期间环保政策影响，北方钢厂有较大规模的限产，因而预计中板产能或继续下落。 

图 2：2014年 7月­2015年 7月国内中板产量走势图
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资料来源：富宝资讯 

3. 主要城市库存分析 

8 月份国内中厚板库存总量呈现下降态势，据统计，截至 8 月 31 日，全国主要城市中 

板库存总量为 101.1 万吨，较上月同期下降了 8.2 万吨，降幅为 5.78%。进入 8 月份以来， 

虽然中板市价在月初还是延续了涨势有所上扬，但随着炒作风的消退以及新资源的补给，市 

价最终还是回归下跌通道，且实际成交一直都不甚理想，商家出货困难，对后市的态度也是 

难有乐观。另外，淡季深入，收益不佳加之阅兵环保限产，钢厂停产检修的不断增加，钢厂 

给货少，新资源到货慢，也是资源库存下降的原因之一。对于下个月，随着阅兵风散去，钢 

厂或将大面积复产，且金九银十乃传统旺季，商家对后市预期可能稍向好，补货操作或有增 

加，因而我们预计下月主要城市库存仍将继续小幅上行。 

图 3：全国主要城市中板库存总量走势图
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资料来源：富宝资讯 

4. 进出口分析 

l 进口分析 

2015 年 7 月，我国中板进口量同环比均有增加。据海关最新统计数据显示，中厚板进 

口总量为 14.56 万吨，较 2014 年 7 月增加 3.45 万吨，同比增长 31.04%，环比增加 5.68%。 

其中进口中板 10.87 万吨，厚钢板 2.94万吨，特厚板 0.74 万吨。 

图 4：2014年 7月­2015年 7月中板进口走势图 

资料来源：富宝资讯 

l 出口分析
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2015 年 7 月，我国中板出口量同比环比均增长。据海关最新统计数据显示，中厚板出 

口总量为 68.68 万吨，较 2014 年 7 月增加了 9.69 万吨，同比增长 16.42%。其中出口中板 

67.07 万吨，厚钢板 0.40 万吨，特厚板 0.12 万吨。 

图 5：2014年 7月­2015年 7月中板出口走势图 

资料来源：富宝资讯 

5. 下游需求分析 

l 汽车方面 

据汽车工业协会统计分析，7 月，汽车生产 151.80 万辆，环比下降 17.99%，同比下降 

11.76%；销售 150.30 万辆，环比下降 16.64%，同比下降 7.12%。其中：乘用车生产 130.13 

万辆，环比下降 18.03%，同比下降 11.64%；销售 126.86 万辆，环比下降 16.07%，同比下 

降 6.58%。商用车生产 21.67 万辆，环比下降 17.73%，同比下降 12.49%；销售 23.44 万辆， 

环比下降 19.62%，同比下降 9.94%。当前，汽车行业负面消息较多，如：7 月汽车产销量增 

速第三次出现同比和环比的双下滑，远超预期；1-7月汽车产销增速均低于 1%；7 月经销商 

库存预警指数为 53.4%，虽环比下降 11.2%，但同比上升 1.6%，连续第 10 个月超预警线； 

据全国工商联汽车经销商商会的数据显示，今年上半年约有 90%的经销商处于亏损中，下半 

年或将出现 4S 店倒闭潮，未来有可能全国 30%的经销商会倒闭。虽然 7 月份我国新能源汽 

车生产 2.04 万辆，同比增长 2.5 倍，但数量较小，对行业影响有限。受国内经济下滑影响， 

未来汽车行业低速增长将成新常态，汽车用钢需求增速将继续回落。
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图 6：2011 年 4月-2015 年 7月汽车产销量变化情况 
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数据来源：汽车工业协会，富宝资讯整理 

l 基础设施建设 

据统计局最新数据显示，1-7月份， 全国固定资产投资同比名义增长 11.2%，增速比 1-6 

月份回落 0.2 个百分点，其中的基础设施投资同比增长 18.2%，增速回落 0.9 个百分点；施 

工项目计划总投资同比增长4.2%， 增速提高0.5个百分点； 新开工项目计划总投资增长2.4%， 

增速提高 0.8 个百分点；固定资产投资到位资金同比增长 6.8%，增速提高 0.5 个百分点。 

据交通运输部最新数据核算，7 月份，全国交通固定资产投资同比增长 4.28%，环比下降 

17.28%，其中，公路、内河、沿海建设投资同比分别增长 4.5%、4.1%、-3.4%，其环比均明 

显下滑。另据铁路总公司数据核算，7 月份，全国铁路建设投资同比增长 3.28%，较 6 月份 

加快 2.50 个百分点；环比下滑 23.22%，较 6 月份回落 45.75 个百分点。富宝资讯认为，7 

月份公路、铁路等基建投资出现季节性回落，但同比保持增长，且到位资金等部分同比增速 

继续加快，8 月份基建稳投资力度进一步加强，即将进入“金九”传统旺季，钢市对下游需 

求的预期升温。预计 9 月份铁路、公路、棚改、水利等基建投资将顺势回升，利好相关螺线、 

热轧、管型材等用钢需求。

图 7 近 4年来交通固定资产投资月度变化情况
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资料来源：交通运输部，富宝资讯整理 

船舶工业 

2015 年 1～7 月份，全国造船完工 2269 万载重吨，同比增长 9.8%；新承接订单 1400 

万载重吨， 同比下降69.4%。 截至7月底， 全国手持船舶订单13670万载重吨， 同比下降10.9%， 

比 2014 年年底下降 8.5%。据克拉克松数据统计，7 月份全球新订单共计 6708272载重吨， 

环比下跌 2.73%，同比下跌 2.72%，船舶市场延续下行态势，将继续抑制我国船舶行业复苏。 

虽然前 7 月国内造船完工量保持增长，但船企经济效益有所下降。数据显示，1-7 月，88 

家重点监测企业实现主营业务收入 1645 亿元，同比增长 3.7%；利润总额 33.5 亿元，同比 

下降 17.7%。自去年 12 月至今，国内已有多家造船企业破产，随着行业竞争加剧，企业盈 

利能力下降，融资成本依然高位，短期内造船业复苏步伐依然沉重，未来造船业仍将进一步 

淘汰过剩产能。因此，船板等需求难有明显好转。 

图 8：2012-2015 年三大造船指标增速变化情况

http://baike.steelhome.cn/synonym-view-12.html
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数据来源：中国船舶工业协会，富宝资讯整理 

6. 钢厂调价分析 

8 月份全国大型主导钢厂价格涨跌互现，这些钢厂也反映了本月大部分钢厂的调价意 

向。下面小编来分析一下本月钢厂政策变化的原因：首先，月初现货市场价格不断上扬，且 

原材料钢坯、废钢也是呈现一个上涨的态势，故钢厂在成本支撑下上调价格，而且据中钢协 

统计 7 月份，全国粗钢产量 6584 万吨，同比下降 4.6%，去年同期为增长 1.5%；钢材产量下 

降 1.9%，去年同期为增长 3.7%。1-7 月，全国粗钢产量 47604 万吨，同比下降 1.8%，去年 

同期为增长 2.7%；钢材产量 65091 万 吨，增长 1.5%，增速同比回落 4.3 个百分点。自今年 

以来，国内钢铁产量出现下降，这是近 20 年来首次下降，钢厂的停产、检修也起到了一定 

的作用，但就 8 月份而言，8 月上旬重点钢企粗钢日产 171.71 万吨，环比增 3.56%；重点企 

业库存 1550.94 万吨，旬环比增 39.06 万吨，产能和库存均出现了一定的增加，这些产能的 

增加主要来自大型钢厂，从上面的数据也可以看出，目前钢厂库存再次增加，后期去库存压 

力仍会增加，而马上进入传统旺季，在大阅兵过后，钢厂产能还会继续增加，因而预计下月 

钢厂政策或稳中下行，幅度 80元/吨左右。 

表 1：本月国内主要钢厂调价汇总 （单位：元/吨） 

钢厂 日期 
中板 20mm 

备注 
调幅 现价 

沙钢 8 月 1 日 ↓100 2630 含税 

宝钢 8 月 10 日 ↓100 2650 不含税 

武钢 8 月 13 日 - 2640 不含税 

河钢 8 月 16 日  ↑100 2550 含税
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鞍钢 8 月 19 日  ↑100 2780 含税 

资料来源：富宝资讯 

二、下月中板市场展望及操作建议 

1. 行情展望 

就整个八月份来说，需求还是处于淡季水平，下游贸易商拿货仍旧不多，市场上实单成 

交情况实在是不尽如人意，不过月初还是受到环保炒作影响，延续了上月涨势，一波小扬， 

且库存偏少多少也是给了市价一定支撑， 不过在需求拖累的情况下，价格最终也是没能坚持 

住，开始下跌。就月末几天来看，阅兵限产影响不及预期，资源陆续入市补充，商家们库存 

紧张情况得到了缓解，市场气氛依旧冷清，成交寥寥，商家心态比较受挫，对后市看法也是 

偏空居多，加之下游汽车、船舶行业仍处低迷状态，难有明显好转，必成中板市价回暖的阻 

力。总的来说，我们预计下月月初将延续弱势，小幅下调，不过考虑到“金九”为传统旺季， 

可能对市场有一定提振，中下旬不排除有小幅回暖可能。 

2. 操作建议 

下游开工明显不足，需求支撑十分乏力，且就目前情况来看，并没有好转的趋势，虽说 

现在市场上整体库存仍不是很多，但随着钢厂的复产，新资源的不断陆续补充，贸易商的库 

存压力必将增加，或对市价回升造成不利影响。因而后期我们建议时刻关注市场动态，谨慎 

操作。


