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中板月报：需求萎靡不振，下月弱势下滑 

核心提示： 十月份基本呈现窄幅震荡格局， 月初在原材料上扬以及库存偏少的影响下， 

市价小幅上扬，然受到需求萎靡不振拖累，价格续涨无力，中板市场重归弱势。对于下月， 

淡季来临，需求或更低迷，但考虑目前价格处于低位，下跌空间也有限，故预计十一月弱势 

下滑 50-80 元/吨。 

【内容提要】 

◆本月国内中厚板窄幅震荡 

◆本月中板库存环比先增后减 

◆上月中板进口同环比均降，出口同环比均增 

◆本月中板下游需求低迷不振 

◆本月主导钢厂的出厂价继续稳中下行 

◆下月中板市场弱势下滑 

一、国内市场分析 

1. 国内市场变动情况 

10 月份钢市依旧未迎来反弹契机，不过相对九月份而言，整体上多呈现窄幅震荡的格 

局，其中华北地区在国庆长假归来以后，在钢坯价格小幅反弹以及市场库存资源处于低位的 

情况下小幅探涨，但由于需求表现疲弱，商家出货比较艰难，受制于此市价上涨动力明显不 

足，因而目前大多数地区多是持稳观望为主；华东地区国庆后市价延续弱势，尽管部分规格 

短缺，但因成交面不给力，商家多是谨慎观望，不过进入本月最后一周，个别地区市价反而 

有所上扬，主要受月底央行再次降息降准，宏观经济面利好刺激提振，商家根据自身库存情 

况调整出货；华中地区郑州、安阳主要受华北地区价格影响跟随调整，而武汉、长沙地区受 

华东地区价格影响窄幅盘整，不过整体上来说各地市场均呈现供需两弱的态势；而华南本月 

呈现跌涨跌行情，成交一般，商家多随行就市操作。本月据富宝价格检测平台显示，本月全 

国各地区中板涨跌相抵后上下幅度 30 元/吨左右。 从月底各地行情来看，目前整个中板市场 

供应面依旧偏紧，钢厂在亏损严重的情况下检修也在增多，后期发货量仍偏少，但随着淡季 

的来临，下游需求将更加低迷，而北材南下，届时南方市场供应压力也会明显增加，预计整
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个中板市场或将继续陷入低迷，但考虑目前价格处于低位，下跌空间也有限。 

图 1：2015年 10月国内主要城市 Q235 20mm中板走势图 

资料来源：富宝资讯 

2. 产能及产量分析 

2015 年 9 月份国内中厚板产量为 600.8 万吨，同比减少 5.36%，环比降低 4.19%，日均 

产量为 19.38 万吨。其中中板产量为 325.4 万吨，厚钢板为 213.3 万吨，特厚板的产量为 

62.1 万吨。9 月份以来，旺季期望落空，市场冷清，厂商亏损相对严重，加之供需矛盾严重， 

厂商们对后市信心不足，生产积极性减弱，减产检修操作频繁。十月银十仍不旺，市场交投 

还是冷清不改，市场上悲观情绪蔓延，钢厂生产谨慎，故预计下月产量仍将继续小幅下滑。 

图 2：2014年 9月­2015年 9月国内中板产量走势图
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资料来源：富宝资讯 

3. 主要城市库存分析 

如下图所示，10 月份国内中厚板库存总量开始先增后减，据统计，截至 10 月 26 日， 

全国主要城市中板库存总量为 102.4 万吨，较上月同期增加了 0.5 万吨，增幅为 2.71%。进 

入 10 月份以来，月初市场受到十一长假影响，市场处于半休市状态，加之节假日期间仍旧 

有新资源陆续到市补充，使得库存一度上升。不过随着“银十”落空，商家们对后市的看法 

也逐渐偏空，延续了之前的低库存操作，不敢轻易拿货，市场上成交情况一直不温不火，整 

体库存随之小幅下降。 “银十”不旺，市场信心明显不足，且天气转寒，下游需求更是难有 

明显的释放，商家对后市多持悲观态度，订货补货意愿不强，维持低库存仍将是主流操作， 

综上，预计下月中板库存量仍将小幅下滑。 

图 3：全国主要城市中板库存总量走势图
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资料来源：富宝资讯 

4. 进出口分析 

l 进口分析 

2015 年 9 月，我国中板进口量同比大环比均降。据海关最新统计数据显示，中厚板进 

口总量为 12.75 万吨， 较 2014 年 9 月下降了 2.42 万吨， 同比减少 15.97%， 环比减少 11.33%。 

其中进口中板 9.80 万吨，厚钢板 2.37万吨，特厚板 0.58 万吨。 

图 4：2014年 9月­2015年 9月中板进口走势图 

资料来源：富宝资讯 

l 出口分析 

2015 年 9 月，我国中板出口量同比环比均增加。据海关最新统计数据显示，中厚板出
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口总量为77.09万吨， 较 2014年9月增加14.96万吨， 同比增长24.08%。 其中出口中板75.60 

万吨，厚钢板 0.36 万吨，特厚板 1.13万吨。 

图 5：2014年 9月­2015年 9月中板出口走势图 

资料来源：富宝资讯 

5. 下游需求分析 

l 汽车方面 

据汽车工业协会统计分析，9 月，汽车生产 189.43 万辆，环比增长 20.63%，同比下降 

5.64%，降幅比 8 月减缓 2.80 个百分点；销售 202.48 万辆，自 1 月、3 月后年内销量再次 

超过 200 万辆， 环比增长 21.60%， 同比增长 2.08%， 结束下降趋势。 其中： 乘用车生产 162.07 

万辆，环比增长 20.75%，同比下降 6.03%； 销售 175.12 万辆，环比增长 23.41%，同比增 

长 3.26%。商用车生产 27.36 万辆，环比增长 19.95%，同比下降 3.23%；销售 27.36 万辆， 

环比增长 11.20%，同比下降 4.87%。受国内小排量汽车购置税减半等刺激政策影响，9 月份 

汽车销售同环比均出现明显好转，但金九成色依旧不足。首先，9 月份传统产销旺季，市场 

总需求有所上升， 但因经济数据偏空，消费者多以持币观望， 实际需求增量低于预期；其次， 

中国 9 月汽车经销商库存预警指数报 55.7%，环比上升 7 个百分点，库存压力有增无减；再 

次，今年前三季度汽车销售虽然同比保持了 0.31%的正增长，但距离完成全年销量 3%的正增 

长预期依然差距不小。整体来看，目前国内的汽车行业呈现一定的收缩状况，9 月份产销回 

升尚难断定汽车行业企稳回升，预计后期产销增速下滑风险较大，汽车板等需求或将回落。 

图 6：2011 年 5月-2015 年 9月汽车产销量变化情况



6 

中国钢材市场研究与分析报告（中板） 第 20150010 期 

0 

30 

60 

90 

120 

150 

180 

210 

240 

2
0
1
1
年
6
月
 

2
0
1
1
年
9
月
 

2
0
1
1
年

1
2
月
 

2
0
1
2
年
3
月
 

2
0
1
2
年
6
月
 

2
0
1
2
年
9
月
 

2
0
1
2
年

1
2
月
 

2
0
1
3
年
3
月
 

2
0
1
3
年
6
月
 

2
0
1
3
年
9
月
 

2
0
1
3
年

1
2
月
 

2
0
1
4
年
3
月
 

2
0
1
4
年
6
月
 

2
0
1
4
年
9
月
 

2
0
1
4
年

1
2
月
 

2
0
1
5
年
3
月
 

2
0
1
5
年
6
月
 

2
0
1
5
年
9
月
 -40% 

-20% 

0% 

20% 

40% 

60% 

80% 

100% 

120% 

140% 

160% 

汽车产量 汽车销量 产量同比 销量同比 万辆 

数据来源：汽车工业协会，富宝资讯整理 

l 基础设施建设 

据统计局最新数据显示，1-9 月份，全国城镇固定资产投资同比名义增长 10.3%， 

增速比 1-8月份回落 0.6 个百分点， 其中的基础设施投资同比增长 18.1%， 增速回落 0.3 

个百分点；施工项目计划总投资同比增长 4.5%，增速回落 0.6 个百分点；新开工项目 

计划总投资增长 2.8%， 增速提高 0.1 个百分点；固定资产投资到位资金同比增长 6.8%， 

增速持平。另据交通运输部最新数据核算，9 月份全国交通固定资产投资同比增长 

3.10%、环比增长 9.62%，环比增速较前一个月加快 4.13 个百分点。其中，公路、内河、 

沿海建设投资同比分别增长 2.2%、12.8%、21.6%，内河、沿海建设投资提速较为明显。 

富宝资讯认为，9 月份投资增速偏弱，不过，水利等交通投资提速明显，近月来审计署 

加快推进铁路等投资进度，各省加快项目推介，基建稳投资力度不断加码。不过后期随 

着气温下降，北方等地区步入施工淡季， “淡季偏淡”将抑制线螺、热轧、管型材等用 

钢需求。 

图 7近四年来交通固定资产投资月度变化情况
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资料来源：交通运输部，富宝资讯整理 

l 船舶工业 

2015 年 1～9 月份，全国造船完工 2937 万载重吨，同比增长 12.7%；新承接订单 1816 

万载重吨， 同比下降65.4%。 截至9月底， 全国手持船舶订单13327万载重吨， 同比下降13.9%， 

比 2014 年年底下降 10.8%。海关数据显示，9 月我国出口船舶 484 艘，同比下降 99.77%， 

环比下降 16.70%；前 9 个月累计出口船舶 5,054 艘，同比下降 15.1%，表明外部需求仍未见 

好转。10月 19 日，上海国际航运研究中心发布报告显示，今年第三季度，中国沿海散货综 

合运价指数再创新低， 预计四季度还将延续弱势下行的走势；沿海干散货运输企业景气指数 

加速恶化，整体经营情况不佳，盈利空间受到挤压。此外，波罗的海干散货运价指数自 8 

月 5 日 1222 点高位回落，再次跌破 800 点，表明航运业依然低迷。由此可见，国际航运低 

迷，再叠加运价下调，将导致船企收益难度增大，进而抑制船企经营积极性，预计后期船舶 

行业仍将延续低迷。 

图 8：2012-2015 年三大造船指标增速变化情况

http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68929.html
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数据来源：中国船舶工业协会，富宝资讯整理 

6. 钢厂调价分析 

10 月份全国大型主导钢厂最新指导价继续稳中下行，从下表 1 中所列钢厂的出厂价来 

看，除鞍钢、八钢价格有所下调外，其余钢厂价格均平盘开出。分析其原因，10 月份初， 

市场基本上处于一个半休市状态，终端需求量不大，商家拿货也不多，因而一些钢厂也多是 

持谨慎观望的心态， 但是此段时间内钢厂基本上是正常生产的， 故库存也在不断增加， 此外， 

据中国钢铁工业协会统计，2015 年 10 月上旬重点钢铁企业粗钢日均产量 167.62 万吨，旬 

环比增长 2.84%。10月上旬末，重点钢铁企业库存量 1507.44 万吨，较上一旬末增长 1.89%， 

较上月同期下降 6.79%，这些数据也说明了目前钢厂库存依旧处于一个居高不下的位置。而 

对于中厚板而言，虽近期一些钢厂生产线仍在进行检修，但对总的产量影响依旧有限，钢厂 

此时对后市看法依旧悲观，加之淡季即将来临，后期去库存压力将会加大，又目前成本支撑 

也有继续弱化的可能，综上，预计下月钢厂新价政策依旧稳中偏弱为主。 

表 1：本月国内主要钢厂调价汇总 （单位：元/吨） 

钢厂 日期 
中板 20mm 

备注 
调幅 现价 

沙钢 10 月 1 日 - 2100 含税 

宝钢 10 月 12 日 - 2200 不含税 

鞍钢 10 月 16 日  ↓100  2600 含税 

河钢 10 月 21 日  ­  2450 含税 

八钢 10 月 21 日  ↓50  2600 含税
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资料来源：富宝资讯 

二、下月中板市场展望及操作建议 

1. 行情展望 

“金九”不旺， “银十”也再度落空，市场气氛冷冷清清。月初，原材料小幅上扬，加 

之商家们库存偏低，市价一度探涨，不过受到需求萎靡拖累，成交不尽如人意，后期价格续 

涨无力，部分地区更是重归下跌通道。十一月，随着淡季到来，天气转寒，下游需求更是难 

有释放，市场交投或更清淡，虽说目前整体库存压力尚不大，但需求面支撑实在乏力，加之 

月末原材料价格再次转弱，贸易商们心态还是比较悲观，对后市的信心相对不足，且在这样 

的行情下，商家囤货意愿也不强，为保持低库存水平，后期市场上以价换量操作或增多。不 

过，就月末几个交易日来看，各地市价已经是处在了较低的位置，加之贸易商订货补货操作 

不多，近期新到的资源量也偏少，市价下行空间暂可控，故预计下月中板市场或弱势小滑， 

幅度 50-80 元/吨。 

2. 操作建议 

本月受到国庆长假影响，第一周市场成交基本处于停滞状态，节后下游需求释放仍不如 

预期，成交难好，市场上悲观情绪蔓延。从目前情况来看，终端贸易商拿货积极性不高，市 

场交投表现难有明显好转，下月行情或仍低迷，我们建议多多关注后期相关行情走势，谨慎 

操作。


