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热轧周评：低位成交尚可，节后坚挺观望（4.25-4.29） 

【内容提要】 

◆经济无实质性改善，商品却已过热 

◆交易所控制风险 钢铁出口受阻 

◆本周国内热卷整体先抑后扬 

◆预计下周期卷先强后弱，反弹幅度有限 

◆预计下周热卷窄幅盘整运行 

一、宏观热点 

本周宏观：经济面，从各项指标看并没有实质性改善，只是在稳增长、促投资、拉需求 

政策下，市场信心有所恢复；钢市本身，在唐山世园会限产及期货市场投机性炒作下，钢价 

持续大涨，后半周略有降温；楼市，整体来说还是向好的。总的来说，经济没有彻底好转， 

但钢铁等大宗商品却明显过热， 此现象已经引起业内人士及监管层的担忧与警惕，故预计后 

期钢价将结束疯涨态势，适当理性回归，温和上扬。 

【经济面】 

1、统计局：1-3 月份，规模以上工业企业利润总额同比增长 7.4%。其中，3 月份利润 

增长 11.1%，增幅比 1-2 月份加快 6.3个百分点。 

2、发改委：一季度全国铁路完成货运量 7.91亿吨，同比下降 9%；3 月份全国铁路完成 

货运量 2.74 亿吨，同比下降 6.4%。 

3、周三，美联储在 4 月会议上宣布维持利率不变，符合预期。 

4、一财网：从相关的政府部门了解到，经济下行的压力正在向就业端传导，目前就业 

与失业率都在可控范围内，但 2、3 月份调查失业率呈现逐步上升趋势。 

5、 知情人士称， 监管部门担心大宗商品期货近期的大幅上涨不但可能引发市场风险，而 

且还会导致诸如钢铁等去产能类行业的厂商复产， 影响国家当前的供给侧改革。这些措施是 

否推出，将取决于期货市场价格是否继续出现剧烈明显的异常波动。 

【钢市】 

1、中钢协：96家大中型钢铁企业2016年3月份实现销售收入2106.29亿元，实现利润总 

额25.56亿元，为2015年下半年以来首次实现月度盈利。 

2、 中钢协：2016年4月中旬，会员钢铁企业日产粗钢168.79万吨，比上期增加0.16万吨，
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增长0.09%。据此估算，本旬全国日产粗钢227.99万吨，比上期增长0.79%。截至4月中旬末， 

会员钢铁企业钢材库存量1300.23万吨，比上一旬增加8.86万吨，增幅0.69%。 

3、中钢协副会长屈秀丽：从供给角度看，此轮钢价上涨之前，供给一直处于收缩状态。 

由于季节性因素，每年3月是房地产、基础设施建设等领域的开工高峰期，拉升的需求促使 

钢材价格反弹。此外，宏观环境预期向好，也是影响价格很重要的因素。但屈秀丽表示，由 

于钢铁行业的基本面并未改变，行业运行后期走势不容乐观。 

4、25日，大连商品交易所发布通知，经研究决定，自2016年4月26日起：铁矿石和聚丙 

烯品种手续费标准由成交金额的万分之0.9调整为成交金额的万分之1.8。 

5、大商所：自2016年4月28日起，焦炭和焦煤品种手续费标准由成交金额的万分之3.6 

调整为成交金额的万分之7.2。自2016年4月29日结算时起，大连商品交易所将焦炭、焦煤品 

种涨跌停板幅度调整至7%，最低交易保证金标准调整至9%。 

6、上期所宣布，自5月3日当晚连续交易起，将螺纹钢、热轧卷板、石油沥青期货品种 

的连续交易时间由每周一至周五的21：00至次日1：00调整为每周一至周五的21：00至23： 

00。 

7、截至4月25日，已有10家上市钢企公布一季度业绩预告，其中有6家公司业绩同比大 

幅减亏或同比增长。 

8、河北省下发通知，要求全省坚决禁止违规新建钢铁产能和已封停钢铁设备复产，对 

违规新建钢铁项目或封停钢铁设备复产所在地党政一把手将采取先免职， 再进一步调查处理 

等惩罚措施。 

9、中钢协：供给侧改革将减少今年的钢铁供应，中国钢铁行业亏损今年可能收窄至100 

亿元，甚至可能恢复盈利。2015年，钢铁行业主营业务全年累计亏损超过1000亿元。 

10、一行三会最近下发了《关于支持钢铁煤炭行业化解产能实现脱困发展的意见》。相 

比此前“一刀切”地限制向钢铁行业放贷，新政则从化解钢铁行业过剩产能和扶持行业脱困 

升级角度，实施有保有压原则。 

11、截至4月27日，两市34家上市钢企中，已有28家发布年报。其中有16家报亏，占比 

近六成，合计亏损额高达443.6亿元。换句话说，去年这些上市钢企平均每家就要亏掉15.8 

亿元。

12、从唐山市政府处获悉，从4月28日12时至4月29日12时，所有焦化企业严禁出焦，钢 

铁企业烧结机全部停产，水泥企业全部停产，各相关企业要保障安全关停。 

13、新日铁副总裁：考虑到中国3月钢材产量和出口量的增长，预计目前亚洲市场钢价
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的迅猛上涨势头是不可持续的。由于过去一年的钢厂关闭造成供应紧缺，今年迄今为止，中 

国钢材市场价格已飙升45%。坂江俊治表示：“没有明确迹象显示中国的需求正强劲反弹。 

我们预计钢价不会继续以最近的速度上涨。” 

二、产业信息 

◆钢铁出口：当地时间 4 月 26 日，美国钢铁公司向美国国际贸易委员会提出申请，请 

求对中国河北钢铁集团、上海宝钢集团等 40 家中国钢企输美碳钢与合金钢产品提起 337 调 

查，并发布永久性的排除令及禁止令,这是首例以侵犯知识产权名义发起对中国钢铁行业申 

诉的事件，对此，中钢协将在 5 月中上旬召开协会会长办公会议，研究讨论应对美国钢铁公 

司提请 337调查的对策。 

◆钢铁期货：自本月 21 日以来，大商所已先后出台四波举措给市场降温。其中，焦炭 

焦煤手续费在过去的三天之内上涨到了原先标准的 12 倍。除调整交易手续费以外，交易所 

还采取压缩交易时间的方式防止市场过热。螺纹钢、热轧卷板、石油沥青期货品种的连续交 

易时间由每周一至周五的 21：00 至次日 1：00调整为每周一至周五的 21：00 至 23：00。 

三、市场行情回顾 

本周全国热卷先抑后扬，但截至周五并未收复失地，主导市场华东、华北及华南等较上 

周末下跌 60-80 元/吨。 上半周随着钢坯快速下跌及关联期货接连跌停，钢市利空因素弥漫， 

现货商家心态明显悲观，各地出货套现操作普遍，但受“买涨不买跌”心理影响，终端用户 

普遍放缓拿货而转向消极观望，整体成交明显萎缩，而临近月底，资金压力下，商家只能一 

再下调价格以期刺激销售改善。 好在当前市场库存仍处于低位， 一定程度减缓市价过快下行。 

不过，后半周受期货反弹带动，热轧品种基本企稳反弹，多数城市低位快速回升，且下游部 

分节前备货，资源整体成交尚可。 

四、热卷期货走势及分析 

本周沪热卷主力合约 1610 开盘价 2800，最高价 2969，最低价 2594，收盘价 2731，跌 

86，涨幅 3.05%，成交 2573450 手。 

本周热卷期货呈现呈现高位回调格局， 尤其周三前跌幅较大， 而周四、 周五则稍有反弹。 

从技术指标来看，日指标中 KDJ 死叉，MACD 由红转绿；周指标中 KDJ 顶背离，MACD处于红
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柱区间。整体来看，热卷期货短中期指标表现均明显转弱，因此料下周热卷期货先强后弱， 

本轮反弹幅度有限，主要运行区间 2720-2770。 

五、下周行情预判 

对于下周，考虑钢厂到货有增加趋势，而渐入淡季需求难放量，但鉴于钢厂出厂价较 

高，成本支撑尚可，且月初资金压力减缓。钢市多空因素胶着，预计下周热卷整体窄幅盘整 

运行。


