
1 

热轧周评：成交持续萎缩，下周弱势格局难改（5.9-5.13） 

【内容提要】 

◆国家定调“L 型经济” ，钢价急转直跌 

◆钢材出口稳步增长 减产配套政策实施 

◆本周国内热卷现货大幅下跌 

◆预计下周热卷期货整体偏弱震荡 

◆预计下周热卷继续趋弱运行 

一、宏观热点 

本周宏观：经济面，各部委、媒体表态“不会为了保增长而进行大规模刺激” ，可以说是否 

定了一二季度靠房地产、投资带来的经济回暖，接下来继续出台稳增长政策可能性比较小； 

楼市方面，在国家的有意控制下，火爆程度有所下降，但仍相对坚挺；钢市本身，虽钢价急 

转直跌，大幅下挫，但以宝钢为首的国有大厂订单情况良好，短期尚有一定支撑；但随着改 

革从“需求端”更多的偏向于“供给侧” ，未来钢市不确定性明显加大。 

【经济面】 

1、海关：今年前 4 个月，我国进出口总值 7.17 万亿元人民币，同比下降 4.4%。 

2、人民日报：我国经济运行不可能是 U型，更不可能是 V 型，而是 L 型的走势。这个 

L 型是一个阶段，不是一两年能过去的。要坚持实行积极的财政政策和稳 健的货币政策， 

不能也没必要用加杠杆的办法硬推经济增长。股市、汇市、楼市要回归到各自的功能定位， 

不能简单作为保增长的手段。 

3、4 月份 CPI 同比上涨 2.3%，PPI同比下降 3.4%。 

4、张高丽：中国 4月份 M2增长较 3月放缓。中国经济面临下行压力，但将能够实现今 

年的经济增长目标。中国将通过包括破产在内的措施来降低经济中的杠杆， 但不会实施大规 

模的刺激措施。 

5、2016 年 1-4 月国家铁路货物发送量完成 8.38亿吨，同比下降 9.6%。虽然货物发送 

量跌幅仍然巨大，但已经开始呈现收窄趋势。 

【钢市】 

1、海关：2016年4月我国出口钢材908万吨，较上月减少90万吨，环比下降9.02%，同比 

增长6.32%；进口铁矿石8392万吨，较上月减少185万吨，环比下降2.16%，同比增长4.63%。
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1-4月我国累计出口钢材3690万吨， 同比增加261万吨， 增长7.6%； 累计进口铁矿石3.25亿吨， 

同比增长6.1%。 

2、河北环境保护大会上传出消息，钢铁重镇河北将进一步严控钢铁新增产能，明确各 

地、各部门、各企业不得以任何名义、任何方式建设钢铁新增产能项目，更不得为这些项目 

办理土地、环评、信贷等相关业务，对新上钢铁产能，要有监察部门介入调查处理。 

3、国内钢市连续数周“火热”的上涨场面，已开始出现冷却迹象，现货钢价开始下跌， 

周跌幅超过5%。 

4、 中钢协： 2016年4月下旬， 中钢协会员钢铁企业日产粗钢171.93万吨， 比上期增加3.14 

万吨，增长1.86%。据此估算，本旬全国日产粗钢231.44万吨，比上期增长1.51%。截止4月 

下旬末，重点钢企钢材库存1234万吨，环比上一旬末下降66.23万吨，环比降幅为5.09%。 

5、普氏能源资讯调查显示，由于国内需求减弱，建筑用钢前景尤为黯淡，未来一个月 

价格可能下滑。普氏能源资讯的中国钢铁情绪指数5月份报46.98，低于4月份的69.12和3月 

份的89.42，读数高于50意味着预期为扩张/增长，低于50为降低/萎缩。 

6、宝钢股份全面上调2016年6月份出厂价格：宝钢将6月份热轧钢基价上调350元/吨， 

酸洗上调180元/吨，普冷上调100-150元/吨，热镀锌、电镀锌、镀铝锌上调150-180元/吨， 

无取向电工钢上调150-380元/吨，取向电工钢上调300元/吨。 

7、武钢上调6月份产品出厂价格：5月10日，武钢对6月热轧上调200元/吨；冷轧优碳及 

以上深冲高强钢上调100元/吨， 其他品种上调150元/吨； 轧板所有品种上调200元/吨； 酸洗、 

热镀锌、电镀锌、彩涂上调150-200元/吨；无取向硅钢上调180-360元/吨； 取向硅钢上调 

500元/吨。均不含税。 

8、鞍钢集团上调六月份出厂价格：热轧板卷上调300元/吨，冷轧板卷上调250元/吨， 

轧硬卷上调100元/吨，热镀锌板上调300元/吨，酸洗板基价上调300元/吨，中厚板上调100 

元/吨，电工钢上调250元/吨。（以上调整均为不含税） 

9、瑞信：中国钢厂基本面“扎实” 订单稳定。瑞信表示，最新渠道分析显示，5至6 

月大部分钢厂的订单月环比维持稳定。 

10、发改委：有关部门制定的财税、金融、职工安置、国土、环保、质量、安全等配套 

政策文件已印发实施， 工业企业结构调整专项奖补资金管理办法也将于近日印发。各有关地 

区钢铁、煤炭行业化解过剩产能实施方案都已制定完毕。各地目标责任书签订以及实施方案 

按要求备案后，化解过剩产能工作将全面进入正式实施阶段。 

11、发改委：此次钢材价格上涨，主要受政策预期、市场炒作和短期因素等推动，市场
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供求关系并没有发生根本性转变，钢铁产能严重过剩的情况并未改变，钢材价格难以持续快 

速上涨。钢材价格回升，对化解钢铁过剩产能有一定影响，但总体影响较小；复产产能均为 

合规产能，不属于淘汰范围。 

二、产业信息 

◆化解产能：为化解钢铁、煤炭行业化解过剩产能的问题，经国务院批准同意，建立了 

由 25 个成员单位组成的化解钢铁、煤炭过剩产能和脱困发展工作部际联席会议制度，统筹 

推进化解过剩产能各项工作。财政部等部门负责研究制定奖补资金、财税支持、金融支持、 

职工安置、国土、环保、质量、安全等 8 个专项配套政策文件。截至目前，除奖补资金外的 

7 个配套政策文件已印发实施，工业企业结构调整专项奖补资金管理办法经过几轮修改完善 

后，也将于近日印发。 

◆钢材出口：据海关总署最新统计，2016 年 4 月我国出口钢材 908 万吨，较上月减少 

90 万吨，环比下降 9.02%，同比增长 6.32%；4 月我国进口钢材 110 万吨，较上月减少 17 

万吨，环比下降 13.39%，同比下降 8.33%。1-4 月我国累计出口钢材 3690 万吨，同比增加 

261 万吨，增长 7.6%；累计进口钢材 423 万吨，同比减少 20 万吨，下降 4.6%。 

三、市场行情回顾 

本周全国热卷弱势下跌，跌幅高达 150-300 元/吨。受上周末钢坯暴跌影响，周一黑色 

系期货全面跌停，现货市场恐慌心理明显，商家在资源尚有利润情况下，积极杀跌出货。但 

下游及中间商买涨不买跌，市场成交普遍萎缩，如此恶性循环，直至周三钢坯厂商出台保价 

政策，以及关联期货大跌后现企稳行情，现货市场悲观心态才趋于缓和。另外，本周主导钢 

厂宝钢、武钢、鞍钢出台新政均大幅上调，后市资源成本支撑较强，亦对商家信心有提振作 

用，周中多数地区价格底部回升，但反弹昙花一现，周五期货大幅下挫，各地主流重返下行 

趋势。且用钢需求低迷，市场低位资源成交仍淡，高位资源普遍缺乏关注。 

四、热卷期货走势及分析 

本周沪热卷主力合约 1610 开盘价 2500，最高价 2517，最低价 2155，收盘价 2195，跌 

298，跌幅 11.95%，成交 1708038 手。 

本周热卷期货大幅下跌，仅周三有小幅上涨。从技术指标来看，日指标中 K 线已处于
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60 日均线下方，KDJ 钝化但有底背离迹象；MACD 绿柱放大；周指标中 KDJ 死叉向下,MACD 

红柱收窄。整体来看，热卷期货下跌态势已经形成，中长期弱势难以改变，但考虑到近日跌 

幅较大，下周初跌幅或有所收窄，且存在小幅度技术性反弹可能，料下周热卷期货整体偏弱 

震荡，主要运行区间 2100-2200。 

五、下周行情预判 

对于后市，考虑钢厂批量复产后陆续向市场投放资源，而进入多雨淡季，用钢需求持 

续萎缩，商家后市信心不足，随行出货为主，故预计下周热卷延续震荡趋弱走势。


