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建材周评：成交萎靡 市价先扬后抑（6.12-6.17） 

【市场预判】本周建材先强后弱，预计下周窄幅回落。期螺反弹对市场心态有提振，周初部 

分市场价格回涨，但商家吃货操作不足，市场成交仍较一般，尤其涨后城市逐渐萎缩，令反 

弹行情难以形成，致价重回弱势；目前行业亏损面大，钢厂检修操作集中效应渐显，到货量 

减少对价格底部有支撑，另商家普感当前钢价较低，杀跌意愿亦降低，故料下周窄幅下行。 

【内容提要】 

◆本周建材先强后弱，预计下周窄幅回落 

◆钢企利润萎缩，钢价趋弱运行 

◆5 月产量下降 去产能资金发放 

◆预计下周钢厂出厂价涨跌均有 

◆预计下周各区域市价稳中弱调 

◆数据利空主导，需求淡季走弱 

一、 宏观热点 

本周宏观：经济面，相较热火朝天的“金三银四” ，5月经济增速下滑明显；楼市 方面， 

在监管层一系列约束之下，楼市开始降温，投资增速及信贷趋于紧缩，对钢材需求的利好逐 

步消退；钢市本身，虽有限产炒作，但在利益驱使下，粗钢产量居 高不下，供需矛盾凸显， 

大型钢企下调 7 月产品价，表明对后市看空。下一阶段钢市可能需要重新调整，通过压缩利 

润倒逼企业减产、停产，进入新的动态平衡状 态。在此阶段，钢价将呈趋弱态势运行。 

【经济面】 

1、1-5月全国固定资产投资同比增长 9.6%，增速创近 16 年新低。 

2、5 月规模以上工业增加值增长 6.0%，增速与上月持平。 

3、5 月全社会用电同比增 2.1%，升幅比 4 月份的 1.9%小幅提高，但仍远低于 2 月份和 

3 月份的 4%和 5.6%。 

4、5 月新增贷款 9855 亿元，预期 7500亿元，前值 5556 亿元；M2 同比增 11.8%，预期 

12.5%，前值 12.8%，创 2015 年 6 月以来新低。 

5、2016 年 1-5月社会融资规模增量累计为 8.10万亿元，同比多 1.15 万亿元。5 月份
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当月社会融资规模增量为 6599亿元，比去年同期少 5798 亿元。 

6、外媒：下半年中国非金融类公司须偿还史无前例的 2.2万亿元人民币债券。 

【钢市】 

1、中钢协：5 月下旬，中钢协会员钢铁企业日产粗钢 177.77 万吨，比上期增加 3.19 

万吨，增长 1.83%，创 2015 年 5月上旬以来的新高。据 此估算，本旬全国日产粗钢 238.54 

万吨，比上期增长 1.61%，创历史新高。截止 5月下旬末，会员钢铁企业钢材库存量 1396.35 

万吨，比上一旬减 少 1.8万吨， 下降 0.13%； 较 4 月下旬末增加 162.35 万吨， 增长 13.16%。 

2、统计局：5 月份我国粗钢、生铁和钢材产量分别 7050 万吨、6065 万吨和 9946 万吨， 

同比分别增长 1.8%、下降 0.2%和增长 2.1%；日 均产量分别为 227.42 万吨、195.65 万吨和 

320.84 万吨，较 4 月份日均产量分别下降 1.72%、增长 0.47%和下降 0.44%。1-5 月份 我国 

粗钢、 生铁和钢材累计产量分别为32995万吨、 28550万吨和45854万吨， 同比分别下降1.4%、 

下降 2.8%和增长 1%。 

3、6月 13 日，宝钢出台 7 月板材价格政策，对热轧下调 200 元/吨，普冷下调 180 元/ 

吨，热镀锌、电镀锌下调 200 元/吨。同日，武钢对 7 月份热 轧、轧板、 电镀锌下调 200 

元/吨，冷轧下调 180 元/吨，酸洗下调 100 元/吨，线材下调 300元/吨，取向硅钢上调 500 

元/吨。 

4、端午节过后，唐山地区的钢厂限产似乎有进一步升级之势，国丰钢铁、港陆和津西 

正达等多家钢厂发布关于停产限产的客户告知函，称因为不可抗力因素， 他们生产的产品 

不能按期交付给客户。据悉，6 月 14 日至 19 日，唐山市焦企将停止装煤、出焦，所有钢铁 

企业烧结机停产、高炉焖炉，所有区域实现 5 轴(含) 以上大货车禁行。 

5、中国进出口银行授信管理部副总经理成泽宇表示，在“两高一剩”行业信贷风险控 

制方面，进出口银行对扩大产能的授信严格禁止，贷款退出时，不会选择对正常开工企业做 

抽贷处理，而是选择逐步退出方式。 

【楼市】 

1、2016 年 1-5 月份，全国房地产开发投资 34564 亿元，同比名义增长 7.0%，增速比 

1-4 月份回落 0.2 个百分点。其中，房屋新开工面积 59522 万平方米，增长 18.3%。 

2、据《澎湃》消息，一位不愿具名的开发商近日透露，包括国资委在内的多家监管机 

构，对央企开发企业约谈，口头下发通知，要求收敛在土地市场的追高拿 地行为。上述开 

发商表示，各家企业不同，被约谈的央企、国企开发企业都有， 主要由所属的监管机构约谈。 

约谈后，央企拿地表现低调许多。
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3、山西省政府近日对外发布加快化解房地产库存的若干意见，明确将通过引导房企适 

当降房价、打通商品房和公租房供需通道、积极培育住房租赁市场等 11 项新规，加快化解 

房地产库存压力。 

4、业内人士透露，国内风控做得最好的某股份制银行内部会议下达了房贷口子开始收 

紧的指示，未来规模会大幅调低，利率也会有变化。该银行已经开始控制楼市风险，不排除 

会有更多市场化的股份制银行跟风，楼市接下来调整是大概率事件。 

5、湖北副省长曹广晶：过去我们担心房地产价格上涨，今天更应该担心房地产价格下 

跌。泡沫一旦破裂，银行贷款的重要基础垮了，后果很严重，甚至会引发金融危机，这比单 

个企业甚至单个行业的危机要严重得多。 

6、财政部发布《全国住房公积金 2015 年年度报告》，去年住房公积金提取额占全年缴 

存额的 75.52%，较上年提高 17 个百分点。 

【其他】 

1、中汽协：中国 5 月份汽车销量 209 万辆，同比增长 9.8%，前值增长 6.5%；1-5 月份 

汽车销量 1076 万辆，同比增长 7%。 

2、财政部印发《工业企业结构调整专项奖补资金管理办法》。为鼓励地方和中央企业尽 

早退出产能，按照“早退多奖”的原则，在计算年度化解过剩产能任务量时，2016-2020 年 

分别按照实际产能的 110%、100%、90%、80%、70%测算。 

3、国务院：办公厅日前印发《关于营造良好市场环境促进有色金属工业调结构促转型 

增效益的指导意见》，提出严控新增产能，加快退出过剩产能，适当增加部分有色金属储备 

等措施，还提出将加大财税支持、加强金融扶持。 

二、 产业信息 

◆ 环保限产：国家发展改革委秘书长李朴民在新闻发布会上表示，国家发改委会同钢 

铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展工作部际联席会议各成员单位，通力合作，扎实推进各 

项工作，取得了重要阶段性成果，钢铁、煤炭化解过剩产能进入全面实施阶段。2016 年度 

中央奖补资金也已向地方拨付到位，自 5 月底财政部将首批 276.43 亿元去产能奖补资金下 

达各省(自治区、直辖市)后，近期各省开始将这笔资金下达给国企和县市。
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◆ 钢铁产量：据国家统计局统计，5 月份我国粗钢、生铁和钢材产量分别 7050 万吨、 

6065 万吨和 9946 万吨， 同比分别增长 1.8%、 下降 0.2%和增长 2.1%； 日均产量分别为 227.42 

万吨、195.65 万吨和 320.84 万吨，较 4 月份日均产量分别下降 1.72%、增长 0.47%和下降 

0.44%。 

三、 重点钢厂政策 

【沙钢】 

沙钢 6 月 11 日出台第 2 期调价政策，其中，螺纹、盘螺、线材在上一期基础上不做调 

整，三大螺、盘、线分别执行出厂价格 2190、2320、2310（元/吨），且对 6 月上旬盘、线 

计划视同完成，承兑贴息 11 元/吨，沙钢政策企稳，说明钢厂对后市并不看好，目前江浙沪 

地区沙钢三大螺厂提基价 2090左右，相比前一周末回落 70 左右，且随着淡季效应深入，需 

求难以改观，市场预期亦不佳，预计沙钢下期调价政策偏弱调整。 

【方大特钢】 

本周方大特钢建材南昌地区日指导价先涨后跌， 螺纹、 高线和盘螺价格均和上周末持平； 

目前螺纹指导价 2130元/吨，高线指导价 2230 元/吨，盘螺指导价 2330 元/吨，含税。周初， 

因唐山限产消息炒作，期螺快速拉涨，提振现货信心。在市价上调的带动下，钢厂政策积极 

上抬，且钢厂控制对市场投放，部分规格短缺导致下游备货积极。不过，好景不长，随着期 

螺回落，钢价虚高的价格瞬间垮塌，且钢厂也加大对市场的投放，市价跌势难挡。尽管钢厂 

挺价，指导价下调幅度不及市价跌幅，市价倒挂明显， 但商家出货压力较大，低价出货普遍。 

鉴于到货成本偏高，市价续跌空间不大， 近期若有利好提振， 价格具备反弹条件。综合考虑， 

预计下周钢厂日指导价震荡上行。 

【三钢】 

6 月 16 日起三钢建材螺纹、盘螺价格上调 30 元/吨，线材价格上调 60 元/吨，6 月 16 

日起结算价执行螺纹 2310/线材 2370/盘螺 2460。此次钢厂上调完全出于市场预期，本来外 

围跌势较为普遍，福建区域内阴雨天气较多，销售持续萎靡，商家对后市预期普遍不看好。 

然钢厂再次意外性上涨，迫使市场无奈跟涨，幅度相对较窄，仅在 10-30 元/吨。当前螺纹 

市价多在 2250-2280 元/吨，低于结算价 30-60 不等。但当前市场部分资源紧俏，商家跌价 

意愿较弱，料近期市价多维持在 2280-2310 元/吨区间震荡为主。 

【昆钢】 

14 日昆钢对昆明市场建筑钢材指导价统一下调 30 元/吨。周初在受期货及钢坯的共同
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作用下，昆钢指导价小幅上调，带动本地市价走高，但涨后下游反应较差，实际成交疲软， 

商家心态趋弱。目前因仍处于高温多雨的淡季，下游需求十分疲软，市场商家对后市行情多 

持观望心态，考虑到成本支撑及后期各方压力，预计钢厂调价下调可能性较大。 

四、重点市场预测 

【长沙市场】 

本周长沙建材市场价格前涨后跌，预计下周市价继续走低。一，进入市场淡季，加之雨 

水天气增多，下游工地需求释放较弱，市场成交不愠不火。二，粗钢产量持续高位，市场供 

应压力较大大，供需矛盾格局不改。三，钢坯、期螺纹窄幅偏弱盘整。四、月末资金压力加 

紧，商家议价出货现象主流。综合以上考虑，预计下周市价继续走低。 

【西安市场】 

本周西安市场主流下调，预计下周延续弱势，主要原因，淡季深入，高温农忙等天气 

影响下，市场成交表现低迷，商家心态偏弱，为求出货，市场不乏暗降让利造作，冲击主流 

报价，目前本地钢厂产能持续高位，加之外省二三线资源市场补库增多，然终端实质想需求 

并未明显改观，后期供需矛盾凸显。综合以上，料下周延续弱势格局。 

【北京市场】 

本周市价先涨后降，预计下周继续小跌，跌幅 30 左右。钢厂供给量仍有限，导致市场 

到货较少，库存偏低及规格不齐现象推动价格趋强运行，但需求表现不济，本周成交情况逐 

渐萎缩，且因期螺大幅下行打压市场信心，后半周市场主流持续下移。下周临近钢厂结算， 

大户压价出货心理将显现，总体格局已偏空。 

【上海市场】 

本周上海市场线螺先扬后抑，主要原因是周初期螺大幅拉涨，带动市场涨价热情，但高 

温多雨天气频繁，成交寥寥无几，且期螺转弱后，商家心态较差，市价后几日走势偏弱。考 

虑到唐山限产炒作热潮渐消，以及下周沙钢等主导钢厂调价政策将出台，市场观望气氛明显 

增浓，综上来看，预计下周市场主流价位稳中调整。 

五、 下游产业
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房地产市场：从统计局最新数据来看，房地产市场增长动能明显减弱，尤其是新屋开工 

及商品房销售明显放缓。与 1-5 月份的同比增速相比，1-6 月份全国房地产开发投资增速放 

缓 0.2 个百分点，新屋开工面积增速放缓 3.1 个百分点，商品房销售面积增速放缓 3.3 个百 

分点。不过，土地购置面积降幅收窄了 0.6 个百分点，商品房待售面积增速放缓了 0.8个百 

分点。近期据传国内风控做得最好的某股份制银行收紧房贷，而且广州对于投向房地产的开 

发类贷款确实有所收紧，同时，人民币汇率加速贬值，离岸汇率一度跌破 6.6 重要关口，使 

房地产市场及相关金融风险升温。因此，接下来的房地产市场不容乐观，后期对建材的消费 

将减弱，或弱于季节性走势。 

基建投资领域：根据交通运输部门最新数据核算，5 月份全国交通固定资产投资达 

1618.3亿元， 同比增长6.74%， 环比增长23.08%， 而4月份的同环比增速分别为6.97%、 4.65%， 

可见其同比增速略降，而环比增速明显加快。其中，公路、内河、沿海建设投资的环比增速 

均较 4 月份有明显提速，尤其是内河、沿海投资环比分别增长 23.3%、61.3%，不过，公路、 

内河投资的同比增速由正转负，同比分别下滑了 10.4%和 14.0%。另外，据统计局数据显示， 

1-5 月份全国城镇固定资产投资同比增速比 1-4月份回落 0.9 个百分点，施工项目计划总投 

资增速比 1-4 月份回落 0.9 个百分点，新开工项目计划总投资增速回落 5.8 个百分点，固定 

资产投资到位资金增速比 1-4月份回落 0.2 个百分点。目前淡季深入，全国高温降雨范围不 

断扩大，在形势更为严峻的 7、8 月份来临前，相关基建项目将加速赶工，对短期内的螺线、 

热轧、管型材等仍将构筑一定需求支撑，但是，整体需求呈不断走弱趋势。


