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热轧周评：出货操作为主，下周热轧弱势不改（6.20-6.24） 

【内容提要】 

◆供需两不旺，短期窄幅震荡运行 

◆钢企扭亏为盈 5 月产量回升 

◆本周国内热卷现货涨跌互现 

◆预计下周热卷期货以区间震荡为主 

◆预计下周热卷弱势格局不变 

一、宏观热点 

本周宏观：经济面，本周发改委批复百亿基建项目，央行也加大资金投放力度，为市场 

释放流动性，可见政府在稳增长上依然没放松；钢市本身，据中钢协统 计 6 月上旬产能下 

降，加上近期唐山限产和华东环保因素导致市场供应端有所减少，而受高温雨水影响，下游 

需求弱势难改，短期市场难有大震荡，仍是延续窄幅波 动为主。 

【经济面】 

1、 “2016 中国宏观经济论坛” 《中国宏观经济分析与预测(2016 年中期)》指出，中国 

宏观经济并不存在“硬着陆”的可能。但对于 2016 下半年乃至未来几年的经济走势，国内 

经济学家们仍不乐观。 

2、吴晓灵：不能指望央行用更宽松的货币政策支持经济 

3、5 月银行结售汇逆差大幅收窄至 125 亿美元 

4、央行加大资金投放力度 ，6月 20 开展 1700 亿逆回购，临近月末，央行加大了资金 

投放力度，显示央行维稳年中资金面的意图。 

5、6 月资金面“魔咒”破灭，降准概率下降 

6、李克强：提高融资比重 关注跨境资本异常流动 

7、央行：将继续实施稳健的货币政策 

8、渣打：中国央行可能在 6 月底前降准 50个基点 

9、美联储主席耶伦：若经济取得进步美联储将逐步加息 

10、银监会主任王胜邦：过去三年银行业处理了 2 万亿不良贷款，如果没有核销这 2 

万亿，中国不良率会在 4%左右。若经济恶化，过剩产能领域不良贷款率上升将比其他领域 

更快。
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【钢市】 

1、宝钢系重组遇挫背后 五宗钢铁金融置换案迷途。 

2、淡水河谷据称正与亚洲买家洽谈收购巴西铁矿石权益。 

3、外媒称中国已关闭钢厂不及2% 去产能遇挑战。 

4、上海要求255家石化、钢铁和水泥等生产企业在8月24日至9月6日期间，为G20峰会限 

停产，以保障空气质量。 

5、据中钢协统计，2016年6月上旬，中钢协会员钢铁企业日产粗钢174.16万吨，比上期 

减少3.61万吨，降低2.03%。 

6、据市场传言，神华将从6月24日后停止接船，为7月下水煤涨价做好铺垫。此消息尚 

未得到神华集团相关人士证实。 

7、韩媒：中国产品泛滥威胁韩国化学钢铁行业生存。 

8、必和必拓预计中国钢铁需求将在未来十年达到峰值。 

9、据外电消息，国际钢铁协会（Worldsteel）周二公布的数据显示，5月全球粗钢产量 

同比下滑0.1%至1.39亿吨。 

10、8月将是债券到期高峰 煤炭钢铁业偿债压力山大。 

11、BHP预计铁矿石供应过剩还将持续10年。 

12、美国裁定对中国冷轧钢板产品征收“双反”关税，欧美之后 东南亚也准备限制中 

国钢铁。 

二、产业信息 

◆钢企现状：在 2016 年中国钢铁金融衍生品国际大会上，中国钢铁工业协会副会长王 

利群表示，1-4 月，大中型钢铁企业整体扭亏为盈，实现利润总额 0.64 亿元。亏损企业仍 

有 32 户，占统计会员企业户数为 32.32%。总体来说，上半年，我国钢铁产量下降，出口增 

长，表观消费下降。 

◆钢铁产量：据国际钢协统计，2016 年 5月全球 66个纳入世界钢铁协会统计国家的粗 

钢产量为 1.39 亿吨，同比下降 0.1%。其中，中国的粗钢产量为 7050 万吨，同比增长 1.8%。 

日本产量为 880 万吨，同比减少 0.9%；印度产量 800万吨，同比增加 4.9%；韩国产量 580 

万吨，同比下降 3.5%。欧盟境内，德国产量 390万吨，同比增长 4.0％；意大利产量 220
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万吨，同比增长 9.3％；西班牙产量 130万吨，同比下降 10.6％；法国产量 120 万吨，同比 

下降 18.8％。 

三、市场行情回顾 

本周全国热卷涨跌互现，主导市场华北资源供需弱平衡，整体小涨 10-20 元/吨左右； 

而华东、华南则弱势下跌；其中华南因钢厂集中到货，库存快速上升，商家积极让价出货， 

主流跌幅 60元/吨左右。 随着钢厂大力生产并积极向市场投货， 近期北方钢厂南下资源较多， 

南方市场库存紧缺状况明显改善，且供应总量仍在不断上升。而近期高温、雨水天气频现， 

下游用钢需求萎缩明显，市场心态谨慎悲观。虽关联期货震荡偏强，但商家趁势积极出货操 

作普遍。 

四、热卷期货走势及分析 

本周沪热卷主力合约 1610 开盘价 2256，最高价 2347，最低价 2221，收盘价 2297，涨 

36，涨幅 1.59%，成交 1324994 手。 

本周热卷期货周初小幅上扬，周中后呈现高位盘整格局。从技术指标来看，日线中 K 

线金叉，KDJ 于 50 附近金叉，MACD 处于红柱区间；周线中 KDJ 向 20 附近收敛，MACD 处于 

绿柱区间。整体来看，热卷期货各项指标表现一般，未有明确方向，因此料下周热卷期货以 

区间震荡为主，涨跌空间有限，主要运行区间 2220-2320。 

五、下周行情预判 

对于下周，考虑主导钢厂 7 月新政大幅下调，且多数钢厂对 6 月价格进行较为可观补 

差，资源成本支撑弱化。而临近月底，资金压力来袭，商家回款需求上升。综上来看，钢市 

利空因素弥漫，市场去库存操作为主，预计下周全国热卷整体弱势格局不变，跌幅 30 元/ 

吨左右。


