
  建材周评：需求季节性回升 钢价或小幅探涨（9.5-9.9） 

 

  【市场预判】本周建材价格先涨后跌，最终售价水平下移20-60元/吨。下周预计市价小

幅探涨。市场供应面，由于近日钢市需求量屡创新低，部分市场库存不断承压，且随着G20

峰会结束，前期停产钢厂将有所复产，致后市库存压力明显。但成本面，原料阶段性补库增

多，短期上调，但不具备大涨条件；另钢价长期倒挂下，商家大幅亏损意愿不强。但期货贴

水于现货，市场整体心态难有明显提振。故回涨空间亦较为有限，建议商家谨慎操作，消化

库存为主。 

 

  【内容提要】 

 

  ◆本周建材先涨后跌，预计下周小幅探涨 

 

  ◆期螺反复不可怕，钢价重心仍向上 

 

  ◆唐山再次限产，钢材出口下降 

 

  ◆预计下周钢厂出厂价涨跌稳互现 

 

  ◆预计下周各区域市价北强南弱 

 

  ◆铁路投资将掀高潮，需求季节性回升 

 

  一、宏观热点 

 

  本周宏观：三季度行将结束，全年经济任务完成几何？随着国务院15路督查组分赴各省，

当前各地稳增长政策落实进度纷纷加快，货币及财政政策也在一定程度上显得更加宽松。加

上此前环保督查、去产能督查先后进行，当前粗钢产量及社会库存均有所下降，接下来国内

钢市或将进入一个“需求增长快于产量增长”的阶段。因此，尽管近期黑色系期货出现全面下

挫，导致市场信心有所弱化，但小编依旧认为，短期的反复并不会改变钢价重心缓慢抬升的

趋势。 

 

  【经济面】 

 

  1、中国8月PPI同比-0.8%，预期-0.9%，前值-1.7%；环比+0.2%，前值+0.2%。 

 

  2、中国8月CPI同比1.3%，创去年10月份来新低；预期1.7%，前值1.8%。随着政策再度

向稳增长回摆，财政政策将保持积极，货币政策将加大信贷社融投放速度，同时投资结构继

续改善，经济平稳运行态势延续。 

 

  3、机构预测：随着基数效应逐步消失，8、9月份M2同比增速将有所回升。其中，8月M2

增速有望从7月的10.2%回升至11%。此外，据不完全统计，多家分析机构对8月的新增信贷规

模的预测均值为7400亿元。 



 

  4、9月7日，为保持银行体系流动性合理充裕，结合MLF到期1232亿元，人民银行对15

家金融机构开展MLF操作共2750亿元。 

 

  5、今年前8个月份，地方债发行规模约为4.8万亿元，超过去年全年3.8万亿元的总发行

量。 

 

  6、根据安排，国务院的15路督查组，将从9月18日起，通过2周时间，分别前往31个省

市自治区督查经济运行情况。据悉，本次督查将涉及到今年以来国务院稳增长政策的落实，

以及供给侧改革的落地、实施创新、保障和改善民生等问题。主要目的是确保完成全年经济

社会发展主要目标。目前距督查组出发仅10天的时间，近期多地已在加紧自查，部署稳增长

工作，以迎接检查。 

 

  【钢市】 

 

  1、环保督察风暴持续，下半年政策力度或加大：今年7月，第一批中央环保督察组分别

进驻内蒙古、黑龙江、江苏、江西、河南、广西、云南、宁夏8省区，在地方掀起环保督察

风暴。近日，四川、贵州等地也宣布重点应对环境问题，加快改善环境质量。 

 

  2、中钢协：1-7月份，会员钢铁企业累计实现利润163.48亿元。8月中上旬，会员钢铁

企业粗钢累计日产量为175.54万吨，推算全国粗钢日产量为222.61万吨，虽比7月份上升

3.30%，但明显低于二季度日产230.10万吨的水平。9月份杭州G20峰会限产、唐山仍有三次

限产方案以及在去产能组督查的背景下，钢铁产量仍难有大的增长。 

 

  3、中钢协：8月下旬重点钢企粗钢日均产量168.08万吨，环比上一旬末减少6.82万吨，

降幅4.34%。据此估算，本旬全国粗钢日均产量221.2万吨，旬环比下降3.48%。截止8月下旬

末，重点钢企钢材库存为1239.4万吨，比上一旬减少93.57万吨，降幅7.02%。 

 

  4、唐山市召开9月份环境空气质量改善强化措施电视电话会议，要求把限产、错峰生产

作为常态，切实保障好重大活动期间的空气质量。 

 

  5、发改委等9月8日召集大煤企开会，抑制煤价过快上涨。此次预案的主要精神是根据

煤炭市场行情变化进行浮动生产，主要内容是每日增加30万吨产量，但全行业还将继续坚持

执行之前的276个工作日生产。预案比较复杂，有一套启动调节产量程序的算法。行情指标

是环渤海地区发热量5500大卡动力煤的综合平均价格，按照490元、470元、450元三个价格

划分预案三个等级启动的条件。 

 

  6、海关：8月份我国钢材出口量为901万吨，同比减少72万吨，下降7.4%；环比减少129

万吨，下降12.52%。8月份我国铁矿石进口量8772万吨，同比增加1360万吨，增长18.35%；

环比减少68万吨，下降0.77%。 

 

  7、国内铁矿经营维艰，大型矿山1-7月同比增亏，盈利的仅有太钢矿业、梅山矿业等3

家。 

 



  【去产能】 

 

  1、河南：2016-2018年，全省要压减炼铁产能100万吨、粗钢产能240万吨和煤炭产能6254

万吨，全面完成国家确定的去产能任务。 

 

  2、湖北：加快淘汰钢铁行业落后产能，专项行动提前至9月底完成。 

 

  3、贵州：要求在2016年底，全省压减钢铁粗钢产能220万吨。同时，严防不得以任何名

义、任何方式备案新增钢铁项目。 

 

  4、甘肃：截至8月31日，全省钢铁行业压减生铁产能160万吨、粗钢产能144万吨，全面

完成年度任务，比国家计划要求提前了3个月。 

 

  【楼市】 

 

  1、Wind统计数据称，上半年，全国137家房企负债逾4.3万亿元，同比增长幅度达24%，

超两成资产负债率超80%红线。 

 

  2、武汉专项整治房产市场，将查处哄抬房价等行为；上海处理散布“9?1房产新政”不实

信息的违规公众号。 

 

  3、标普：中国房地产复苏或失去动力，对土地的追逐陷开发商于不利境地。 

 

  【其他】 

 

  1、中汽协：中国8月份汽车销量报207.1万辆，同比增长24.2%。 

 

  二、产业信息 

 

  ◆限产政策：唐山限产文件再出，九月空气改善措施文件正式下达：10日0时-24日24

时执行：路北区、开平区、丰润区、古冶区、丰南区和滦县钢铁企业烧结机减少排放污染物

50%。其他区域钢铁企业烧结机减少排放污染物30%。未完成2015年治理任务的钢铁企业烧结

机减少排放污染物50% 

 

  ◆钢材出口：海关总署统计快讯：2016年8月我国出口钢材901万吨，较上月减少129万

吨，同比下降7.4%；1-8月我国累计出口钢材7635万吨，同比增长6.3%。8月我国进口钢材111

万吨，较上月减少2万吨，同比增长8.8%；1-8月我国累计进口钢材870万吨，同比下降0.2%。 

 

  三、重点钢厂政策 

 

  【方大特钢】 

 

  本周方大特钢建材南昌地区日指导价先涨后跌，线螺本周整体跌幅20元/吨；目前螺纹

指导价2440元/吨，高线指导价2560元/吨（萍钢减20），盘螺指导价2640元/吨，含税。由于



省内严查车辆超载，部分外省资源由汽运改成铁路运输，钢材运输成本明显上升，贸易商利

润空间受到挤压，工地结算模式改变势在必行。周初，受主流市场拉涨带动，省内跟随上调，

钢厂发货量明显减少，市场库存下降。不过，期螺和钢坯连连下探，成本支撑趋弱，国内钢

市整体回落，导致市价不断下调。由于市价下调幅度比钢厂指导价大，钢厂结算价格高，代

理商普遍亏损，钢厂和代理商的博弈仍在继续。周五期螺和钢坯反弹，提振钢市，盘中市价

低位高靠，周末或出现涨势。综合考虑，预计下周钢厂日指导价回涨为主。 

 

  【攀成钢】 

 

  9日攀成钢对成都建筑钢材指导价下调50元/吨。进入九月旺季，但是终端需求未见释放，

本地成交十分清淡，商家心态偏弱，市场低位报价增多。据了解省外资源到货成本偏低，在

成交未见放量的情况下，商家抛售意愿增强，本周市场杀跌情况明显增多。目前螺纹资源充

裕，市场竞争较为激烈，短期消息面也未见重大利好消息，商家对后市较为迷茫。综合考虑，

预计钢厂调价仍将小跌为主。 

 

  【三钢】 

 

  6日福建三钢建筑钢材结算价持平：大螺2650，高线2710，盘螺2800。结算周期为9月6-9

月15日。商家亏损状况难以逆转，加之进入9月份市场需求并未有所好转，又期螺及钢坯不

断下挫市场信心，致低位资源不断刷新，现省内螺纹2470-2530元/吨，倒挂于结算价2650

约120-180元/吨，但依旧难以换量。鉴于省内库存依旧偏高，且前期低成本资源仍存，抑制

市价难有好转，商家经营困难下，料厂价或稳中下调。 

 

  【西王特钢】 

 

  本周西王特钢建材山东地区指导价下跌，线螺本周整体跌幅40元/吨；目前螺纹指导价

2370元/吨，盘螺盘圆2570元/吨；成交指导价螺纹2350元/吨，盘螺2550元/吨。回顾本周，

鉴于终端需求无几，市场上整体处于成交清淡状态，对九月旺季的期许慢慢变淡；连日来期

螺与钢坯接连下探，走势低迷，成本支撑趋弱，商家皆以议价走货为主，心态较为迷茫，大

多抱着“走一步看一步”的心理。综合来看，周五期螺反弹，一定程度上提振现货信心，预计

下周钢厂指导价止跌趋稳。 

 

  四、重点市场预测 

 

  【京津唐市场】 

 

  本周京津唐市场线螺先扬后抑。周初受河钢旬价上涨支撑，市价小幅上行，加之唐山环

保限产政策落实，商家信心得以提振，下游积极补库。然随着钢坯持续下行，市场观望情绪

再起。考虑下周中秋将至，可操作时间有限，且前期限产炒作已透支需求，后期成交或难以

跟进，但结合库存来看，钢厂发货较慢，市场仍存缺规格现象，深跌的可能性亦不大，叠加

河钢中旬结算将出，或对市场起到支撑，预计下周稳中向好。 

 

  【邯郸市场】 

 



  本周邯郸市场小幅下行，预计下周稳中偏强运行。受买涨不买跌的心理发酵，市场交投

持续疲软，钢厂库存呈上升趋势，商家出货为主，市价小幅下行，然周四周边市场有超跌反

弹的现象，商家信心得以提振，市场观望情绪再次升温，加之10日唐山限产开始执行，虽检

修力度不大，但下游对此仍有期待，预计下周稳中偏强运行。 

 

  【西安市场】 

 

  本周西安市场震荡下行为主，预计下周稳中维稳为主，主要原因，金九行情影响，市场

商家心态尚可，然需求面而言，尚未发力，整体市场成交氛围冷清，北方限产消息不断，对

本地影响有限，下游商家按需采购为主，目前本地库存总量不大，商家心态平稳，鉴期螺走

势胶着，加之商家对金行情的预期较大，料下周维稳运行为主。 

 

  【长沙市场】 

 

  本周长沙市场线螺价格前强后弱，预计下周或整体稍弱。主要原因有：一、虽处于传统

旺季，但需求跟进不足，市场不足预期。二、期螺，钢坯价格走势整体偏弱，难以支撑市价。

三、虽唐山地区限产，但市场炒作有限，且靴子落地，市场心态较为谨慎。四、G20会议结

束，周边钢厂陆续复产，前期减少入湘资源逐渐恢复正常，供应压力仍大。综合以上考虑，

预计下周市价偏弱。 

 

  五、下游产业 

 

  基建领域：日前中国铁路总公司披露今年上半年的审计报告，报告显示，铁路基建投资

完成2646亿元，相比去年同期的2807亿元，同比下降5%，业内人士表示，今年的铁路建设稍

显迟缓。今年铁路建设计划任务是，基建投资计划规模为6100亿元，固定资产投资8000亿元，

计划投产新线3200公里（含力争投产1300公里）、复线3800公里、电气化铁路5300公里，新

开工项目45个。中国工程院院士王梦恕表示，“铁路建设项目的资金基本上都落实，目前影

响铁路建设的还是项目的前期手续问题，造成项目开工迟缓”。随着九月份一些新项目手续

的批复，为完成全年投资目标，今年后期铁路建设将掀高潮，有助于刺激相关螺纹钢、桥梁

板、结构钢、钢轨等铁路相关用钢的消费。如今白露节气已过，气温降低，真正的施工旺季

到来，整体上将推动相关基建用钢需求回升。 


