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建材周评：假期产量不减 节后钢价或承压（9.26-9.30） 

【市场预判】本周建材涨稳跌互现，浮动空间 10-60 元/吨，整体表现出南强北弱格局。预 

计国庆节后市场不容乐观。节前市场备货操作逐渐增多，致使钢价略有回升，一定程度透支 

节后上涨空间，且 9 月中旬重点钢企粗钢日均产量 177.42 万吨 ，环比上一旬末增加 1.52 

万吨，增幅 0.87%，节间钢厂多数维持正常生产，市场库存将逐渐承压，下游需求恐难有效 

放量，供大于求矛盾还将成为钢价好转的最大阻力，故节后钢价冲高吃力、高位或补跌，建 

议谨慎操作。 

【内容提要】 

◆本周建材涨稳跌互现 

◆全力去产能，钢铁“银十”仍将煎熬 

◆唐山化解产能 首河重组暂流产 

◆预计下周钢厂出厂价涨跌不一 

◆预计下周市场价格有涨有降 

◆楼市政策趋紧，利空钢材消费 

一、 宏观热点 

本周宏观：从经济形势来看，要完成全年 GDP 目标，四季度货币政策及投资力度应该会 

继续保持相对宽松，高层将致力于使资金“脱虚向实”，但资金就像流水，只会涌向回报率 

高的领域，行政指令能否奏效尚未可知。 楼市方面，住建部表态因城施策，不出台统一指令， 

责任落在地方，但言语之中已有威胁意味，能干得好就干、干不好滚蛋，相信相应的地方职 

能部门也要开始嘀咕、掂量了。对于钢铁行业而言，国家的态度似乎很明确，不论是前期的 

环保、还是后面的查超限载， 都是为了去产能，既然煤炭行业能搞 276 工作日，钢铁行业 

的产能就不可能去不掉。从内心来说，国家是希望工业品价格上涨的，毕竟实体才是立国之 

本，只是顽疾不除，想要健康的工业发展是不可能的。所以从长期来看，在层层措施、督查 

之下， 留下来的钢铁企业必将得到更好的经营环境， 钢价也势必会上涨； 只不过对短期而言， 

钢铁业还将备受煎熬，钢价仍将难以大幅上涨，十月行情难言乐观。 

【经济面】
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1、8 月工业企业利润增速创近 3 年来新高，但支撑企业效益继续较快增长的基础还不 

牢固，内外需求仍然不足，企业应收账款回收期依然偏长，传统行业特别是产能过剩行业生 

产经营依然困难，实体经济提质增效仍需努力。 

2、8 月份全国铁路货运量达到 2.79 亿吨，比上年同期增加 298万吨，同比增长 1%。这 

是自 2013 年 12 月以来铁路货运首现增长。1-8月全国铁路货运量同比仍下滑 6.2%。 

3、中行：今年三季度中国经济运行总体比较稳定，近期投资、消费和工业生产等指标 

出现企稳，经济下行压力有所缓解，但仍处于筑底过程中。预计 2016 年四季度和全年 GDP 

增速均在 6.7%左右，落在政府年初设定的目标区间。 

【钢市】 

1、史上最严公路治超新规实施，煤炭、钢材、玉米等商品的公路长途运输成本将提高 

25%以上。业内预计若新规长期严格执行，长途货源或向铁路转移。 

2、据中钢协统计，9 月中旬重点钢企粗钢日均产量 177.42 万吨 ，环比上一旬末增加 

1.52 万吨， 增幅 0.87%。 据此估算， 本旬全国粗钢日均产量 231.91 万吨， 旬环比增长 0.58%。 

截止 9月中旬末， 重点钢企钢材库存为 1419.36 万吨， 比上一旬增加 44.22万吨， 增幅 3.22%。 

3、连续八次违约后，东北特钢再爆 7 亿短融兑付存在不确定性。中国银行间交易商协 

会宣布暂停东北特钢债务融资。 

4、8 月下旬以来的钢价持续下跌和原材料价格抬升，使得钢企的日子又不太好过，业 

内预计第三季度钢企利润环比第二季度或有所下滑。 

5、9 月 27日下午，国家发改委将召集多部门、铁路总公司、中国煤炭工业协会召开保 

障冬季煤炭稳定供应的会议。在下午的会上，有关部门或将进一步要求做好稳定煤炭供应、 

抑制煤价过快上涨有关工作， 对地方和有关企业释放先进产能， 加快推进建设煤矿增减挂钩， 

增加市场供应提出相关要求。 

6、多地发生虚报淘汰落后产能套取奖补资金案。在审核检验过程中，有的基层工作人 

员索要巨额“好处费”，有的未按要求现场核查，审核签名由他人代签。目前，石家庄市有 

多名干部涉及套取淘汰落后产能奖补资金被查处。 

7、全球最大的镍矿石供给国菲律宾以违反环保规定为由，建议关停更多矿场，引发全 

球镍市场大幅上涨至一个多月的高点，国内镍主力 1701 合约上涨至 82090 元/吨。目前，中 

国是全球最大的镍消费国，镍矿石基本依赖海外进口。业内不少分析人士预计镍价上涨空间 

极大，通过以时间换空间，镍价长期上涨可期。 

8、由于限载，唐山港曹妃甸港已经无法再继续存储大量到港铁粉，大量到港船只无法
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靠岸，唐山市交通局已经和市委开了两天的会议。 29 日晚公布结果如下：从 29 日下午 6： 

00 开始，全港限载放开，恢复原来限载要求，6 轴要求 75 吨，5 轴 70吨，4轴 65 吨，望各 

车队互相转告。 

【楼市】 

1、由于房价在 8-9 月间快速上涨，刚需购房者逐步退出市场，改善、投资、外地购房 

成为市场需求主流，需求总体有所下滑。 

2、自 2014 年 9 月 30日至今，本轮房地产上涨周期已经持续 18 个月。楼市在谣言、人 

为放大的恐慌情绪中相互作用传染，不少城市开始出台抑制房价政策，以期能够对疯狂的市 

场有所降温。 

3、住建部：暂不出台调控政策，让调控责任落实地方。 

4、现阶段房地产市场疯狂的根本原因，便是大量热钱的涌入；“明股实债”抬头成楼 

市躁动推手，前 8 月房地产信托规模高达 1549亿。 

5、杭州二套房首付比例调整为不低于 50%，暂停购房入户。 

6、广东商品房去库存效果明显，但非商品房库存仍高企。截至今年 8 月底，广东省商 

品房去库存周期 13 个月，非商品房去库存周期为 44个月。 

7、济南：缩短土地出让价款缴纳时间，土地出让起始价不超过 3 亿元(含)的，土地出 

让价款应在出让合同签订之日起 30 日内全部缴清。凡溢价率超过 100%的，土地出让价款应 

在出让合同签订之日起 15 日内全部缴清。恶意炒作房价依法严惩。 

8、北京严查捂盘惜售等违法违规行为，住建委领队进行专项检查；深圳开展房地产专 

项整治行动严打楼市五大违法违规行为。 

【其他】 

1、订单量急剧下滑，人工等成本居高不下，弃船拖延交付现象高发，造船行业整体陷 

入困境。继 2015 年 20多家大中型造船企业破产或停产之后，今年又陆续出现数家造船企业 

陷入债务危机。 

二、 产业信息 

1、化解产能：9月 29 日上午，唐山市举行 9 月份化解钢铁过剩产能拆除行动。市委副 

书记、市长丁绣峰出席玉田县建邦钢铁公司拆除现场并下达拆除令。此次拆除行动中，共拆 

除玉田县建邦钢铁公司 450 立方米高炉 1 座、40 吨转炉 1 座，封存滦县安泰钢铁公司 35吨
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转炉 1 座，化解炼铁产能 52 万吨、炼钢产能 113 万吨。此次拆除行动后，全市今年累计化 

解炼钢产能 539 万吨，占省达年度任务的 74.6%。 

2、钢企重组：此前媒体报道称，首钢或与河北钢铁合并，创建北方钢铁集团。但首钢 

股份 9 月 28 日晚间公告称，公司于 2016 年 9 月 13 日披露了因控股股东首钢总公司正在筹 

划关于本公司的重大事项，股票自 2016年 9 月 13日开市起停牌。 目前鉴于该项重大事项的 

有关条件尚不成熟，存在不确定性，公司控股股东首钢总公司经审慎考虑，决定终止筹划本 

次重大事项，首钢与河北钢铁合并或流产。 

三、 重点钢厂政策 

【河钢】 

30 日河钢集团出台 10 月上旬销售价格政策，京津地区平稳，唐山地区政策降 20-30， 

调整后京津高线 2660， 盘螺 2620， 18-25 螺 2430， 12-14 螺 2530， 16 螺 2470， 28-32 螺 2510。 

唐山：12/2750，14-16/2650，18-25/2540，28-32/2700，盘螺 400/2780。此价格接近商家 

心理预期，多数商家有挺价意愿。本周钢价跌后试涨，周初下游需求采购谨慎，多数商家以 

积极低价出货为主，冲击主流报价，低位成交顺畅，高位出货受阻；近日受期货走势带动， 

节前终端需求有所放量， 整体出货情况较周初有所好转， 加之库存较小， 部分商家有意探涨。 

鉴于假期将至，市场氛围或转弱，致终端需求有限，料节后河钢政策或将平推。 

【方大特钢】 

本周方大特钢建材南昌地区日指导价以涨为主，线螺涨幅均在 60元/吨；目前螺纹指导 

价 2440 元/吨，高线指导价 2560元/吨（萍钢 2540），盘螺指导价 2640 元/吨，含税。周初 

因钢坯和期螺强势冲高，成本支撑上移，市场心态明显好转，市价出现反弹，带动钢厂定价 

上调。不过，因公路货运新政实施，运费明显上涨，致市场成交萎缩，加之钢厂假期正常生 

产，市场和钢厂均面临库存快速上升的压力，或给节后钢价形成压制。考虑到近期下游采购 

谨慎，工地多少量补货，部分需求尚未释放，节后有望集中释放，届时钢价有冲高可能。综 

合考虑，预计节后钢厂日指导价先弱后强。 

【昆钢】 

28 日昆钢对昆明建筑钢材指导价上调 30 元/吨。近期云南省原原料价格持续上涨，且 

供给偏紧，另外运输新政实施，运费大幅上涨，在此情况下，本地钢材价格上调。但是由于 

节前备货情况并不理想，厂内库存急剧攀升，再加上市场上多找不到运输车辆，因此商家出
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货压力十分大，高报低出现象多见。对于节后，商家心态多显迷茫，考虑到库存加大，而成 

交情况不佳，预计钢厂承压下调概率较大。 

【涟钢】 

26日涟钢对螺纹统一上调40元/吨含税， 调价后， 涟钢HRB400螺纹18-25mm挂牌价3195 

元/吨，但当前市场价格在 2800 元/吨左右，出去钢厂补贴和返利外，贸易商仍有亏损。考 

虑节后市场价格有上涨预期，且目前涟钢生产不足，市场资源匮乏，预计节后钢厂仍有上调 

出厂价可能，幅度 30-50 左右。 

四、 重点市场预测 

【京津唐市场】 

本周京津唐市场稳中趋弱。周初受钢坯、期螺走高影响，市价小幅上调，然月底下游采 

购需求谨慎，节前补库积极性不大，盘中交投不畅，现货市场氛围较弱，商家心态不一，部 

分商家以积极低价出货为主，冲击市场主流报价，市价稳中趋弱运行。今日河钢上旬结算价 

出台，对市场起到支撑作用，且钢厂到货不足，整体库存较小，商家销售压力不大，部分商 

家有探涨意愿，然临近假期，下游采购需求转弱，加之钢坯锁稳，预计节后稳中偏弱运行。 

【西安市场】 

本周西安市场涨跌互现。周初市场受十一长假节前备货影响，市场出货状况良好，加之 

坯料连涨 60，商家心态坚挺，报价连续跟涨，涨后成交短期有所释放，后期随着需求跟进 

乏力，市场暗降让利现象频繁，主流报价回归理性。目前本地库存总量有限，货运新规出台 

后，外省资源流入有限，商家心态尚可。综合以上，考虑小长假将至，市场大多休假为主， 

节后短期需求会有所释放，预计节后钢价稳中趋强为主。 

【济南市场】 

本周济南市场涨后稳中趋弱，总体来看价格变化不大。周初因钢坯大幅上扬带动市场跟 

涨心态，然涨后成交一再显出疲态，市场价格也随之转弱；后因长假将至，商家在经历九月 

震荡下行行情后已心灰意冷，无意再掀波澜，市价趋稳。综合来看，钢坯今锁价，一定程度 

上稳定钢价；节日氛围浓厚，贸易商无心恋战，节中价格将持稳。十月全国大批投资建设项 

目集中开工，从长远看可带动下游需求，节后市场成交活跃度或受其影响将略有好转，钢价 

将稳中试涨。 

【长沙市场】
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本周长沙市场线螺价格大涨后趋稳，预计国庆节后价格或有上调。主要原因有：一、节 

后下游终端急需补库，市场成交将有好转。二、节后处于月初，市场资金面压力放缓，商家 

议价出货意愿弱势，挺价意愿较强。三、金九行情旺季不旺，价格下跌为主，价格跌至一定 

位置后，有修正需要。四、当前钢厂利润不足，部分面临亏损边缘，部分中小厂有检修，因 

此后市供应稍有缓解。综合以上考虑，预计节后市价或有上调。 

五、 下游产业 

房地产市场：面对房价上涨，新一轮调控收紧已经开始，而且四季度或将进入一个新的 

降温周期，不过，一、二线城市的房价将保持坚挺。此前，苏州、厦门、杭州、合肥、南京、 

武汉等多地已出台楼市收紧政策。近来房企融资收紧预期升温，有消息称，上海证券交易所 

近日实施房地产公司债券审核新政，收紧了公司债相关条件，银行也保持了对开发贷的谨慎 

态度。特别是此前部分地区恐慌性购房已经透支了部分需求，房价被推高后，部分刚需购房 

者被迫退出市场，第四季度总体需求或出现下降。另外，住建部释放信号，将暂不出台调控 

政策，将督促各地出台“一城一策”，让调控责任落实到地方；上海市规土局发布，自 10 

月 8 日起，全面实施不动产统一登记制度。结合房地产市场历年来的季节性走势，预计 10 

月份商品房销售及新开工面积或将出现一定下滑，对钢材消费有所利空。


