
热轧周评：多空因素交织 节后热卷震荡盘整（9.26-9.30） 

【内容提要】 

◆钢铁业仍受煎熬 十月难言乐观 

◆唐山化解产能 首河重组暂流产 

◆本周国内热轧窄幅波动为主 

◆节后热卷期货走弱概率较大 

◆预计节后热轧市场震荡盘整 

一、宏观热点 

本周宏观：四季度货币政策及投资力度应该会继续保持相对宽松，高层将致力于使资金“脱

虚向实”，但资金就像流水，只会涌向回报率高的领域，行政指令能否奏效尚未可知。对于钢铁

行业而言，国家的态度似乎很明确，不论是前期的环保、还是后面的查超限载， 都是为了去产

能，既然煤炭行业能搞276工作日，钢铁行业的产能就不可能去不掉。从内心来说，国家是希望

工业品价格上涨的，毕竟实体才是立国之本，只是顽疾不除，想要健康的工业发展是不可能的。

所以从长期来看，在层层措施、督查之下，留下来的钢铁企业必将得到更好的经营环境，钢价

也势必会上涨；只不过对短期而言，钢铁业还将备受煎熬，钢价仍将难以大幅上涨，十月行情

难言乐观。 

【经济面】 

1、8月工业企业利润增速创近3年来新高，但支撑企业效益继续较快增长的基础还不牢固，

内外需求仍然不足，企业应收账款回收期依然偏长，传统行业特别是产能过剩行业生产经营依

然困难，实体经济提质增效仍需努力。 

  2、8月份全国铁路货运量达到2.79亿吨，比上年同期增加298万吨，同比增长1%。这是自2013

年12月以来铁路货运首现增长。1-8月全国铁路货运量同比仍下滑6.2%。 

  3、中行：今年三季度中国经济运行总体比较稳定，近期投资、消费和工业生产等指标出现

企稳，经济下行压力有所缓解，但仍处于筑底过程中。预计2016年四季度和全年GDP增速均在6.7%

左右，落在政府年初设定的目标区间。 

 

【钢市】 

1、史上最严公路治超新规实施，煤炭、钢材、玉米等商品的公路长途运输成本将提高25%



以上。业内预计若新规长期严格执行，长途货源或向铁路转移。 

  2、据中钢协统计，9月中旬重点钢企粗钢日均产量177.42万吨 ，环比上一旬末增加1.52

万吨，增幅0.87%。据此估算，本旬全国粗钢日均产量231.91万吨，旬环比增长0.58%。截止9

月中旬末，重点钢企钢材库存为1419.36万吨，比上一旬增加44.22万吨，增幅3.22%。 

  3、连续八次违约后，东北特钢再爆7亿短融兑付存在不确定性。中国银行间交易商协会宣

布暂停东北特钢债务融资。 

  4、8月下旬以来的钢价持续下跌和原材料价格抬升，使得钢企的日子又不太好过，业内预

计第三季度钢企利润环比第二季度或有所下滑。 

  5、9月27日下午，国家发改委将召集多部门、铁路总公司、中国煤炭工业协会召开保障冬

季煤炭稳定供应的会议。在下午的会上，有关部门或将进一步要求做好稳定煤炭供应、抑制煤

价过快上涨有关工作，对地方和有关企业释放先进产能，加快推进建设煤矿增减挂钩，增加市

场供应提出相关要求。 

  6、由于限载，唐山港曹妃甸港已经无法再继续存储大量到港铁粉，大量到港船只无法靠岸，

唐山市交通局已经和市委开了两天的会议。 29日晚公布结果如下：从29日下午6：00开始，全

港限载放开，恢复原来限载要求，6轴要求75吨，5轴70吨，4轴65吨，望各车队互相转告。 

二、产业信息 

化解产能：9月29日上午，唐山市举行9月份化解钢铁过剩产能拆除行动。市委副书记、市

长丁绣峰出席玉田县建邦钢铁公司拆除现场并下达拆除令。此次拆除行动中，共拆除玉田县建

邦钢铁公司450立方米高炉1座、40吨转炉1座，封存滦县安泰钢铁公司35吨转炉1座，化解炼铁

产能52万吨、炼钢产能113万吨。此次拆除行动后，全市今年累计化解炼钢产能539万吨，占省

达年度任务的74.6%。 

钢企重组：此前媒体报道称，首钢或与河北钢铁合并，创建北方钢铁集团。但首钢股份9

月28日晚间公告称，公司于2016年9月13日披露了因控股股东首钢总公司正在筹划关于本公司的

重大事项，股票自2016年9月13日开市起停牌。目前鉴于该项重大事项的有关条件尚不成熟，存

在不确定性，公司控股股东首钢总公司经审慎考虑，决定终止筹划本次重大事项，首钢与河北

钢铁合并或流产。 

三、市场行情回顾 

本周热卷整体窄幅波动为主。具体来看，因上周末钢坯小幅上涨，期卷紧跟走好，周一全

国市场整体拉涨氛围渐浓，但钢坯未能长久坚挺，周一、周二2日连续下跌，热卷也偏于弱势整



理为主。周三期货窄幅调整，现货市场以稳为主，个别城市窄幅波动，市场整体观望情绪浓，

商家随行出货居多，但整体成交较为有限，加之台风“鲶鱼”来袭，多地普降暴雨，下游工程

进度多放缓，整体交投又有所萎缩，但是考虑到钢坯暂稳，商家心态尚稳，后周四期货大幅上

扬，提振市场情绪，热卷整体也趋强整理为主，节前最后一天期货走弱，但节日氛围较浓，下

游备货也已基本完成，商家出货操作意愿不强，随行就市为主。 

四、热卷期货走势及分析 

本周沪热卷主力合约1701开盘价2610，最高价2645，最低价2532，收盘价2541，跌63，跌

幅2.42%，成交1124760手。 

本周热卷期货整体以下跌走势为主，前期反弹态势未能延续。从技术指标来看，日线中K

线始终被5日均线压制，KDJ死叉向下，MACD由红转绿；周线中KDJ向下发散，MACD绿柱放大。综

合考虑，热卷期货各项指标均偏空，尤其短期指标弱势明显，因此料节后热卷期货走弱概率较

大，主要运行区间2500-2550 

五、下周行情预判 

对于节后走势，交通新规对资源成本有所支撑，因此价格下行空间将有限，但是仍存在很

多不确定因素，如若市场需求一直不见放量，则价格维持稳定，则仍将跟随期货走势变动，预

计短期内继续震荡格局。 

 


