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建材周评：高价成交不畅 后期或有回落（10.17-10.21） 

 

  【市场预判】本周建材继续上行，主流涨幅30-100元/吨，

其中南方市场涨势最为明显。预计下周市场续涨乏力，回调可能

性大。当前中间商及下游补库多告一段落，且随着售价拉至高位，

整体接受能力较差，避险意识增强；且台风登陆，多数地区开启

阴雨模式，进一步抑制成交；另时值月末资金回笼及冲销售量之

需下，商家将倾向于低位出货；但钢厂方面因近期焦炭焦煤强势

致轧制成本高企，后期挺价操作或将更为频繁，料回调空间较为

有限，幅度看50元/吨以内。 

 

  【内容提要】 

 

  ◆本周建材稳中偏强，预计下周窄幅波动 

 

  ◆“政策市”属性明显，钢价或震荡走高 

 

  ◆9月产量回升行业危机缓解 

 

  ◆预计下周钢厂出厂价稳中弱调 
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  ◆预计下周各区域市价稳中调整 

 

  ◆数据好坏参半，需求预期偏弱 

 

  一、宏观热点 

 

  本周宏观：经济面上看，前三季度6.7%的数据表明经济基本

企稳，接下来政策面不会有太大的变动，四季度货币政策将保持

相对宽松，高层将致力于引导资金流脱虚向实，对工业领域形成

利好。楼市方面，“查与罚”这种落实到具体企业头上的直接手段

很有效果，楼市降温明显，且短期内似乎难以复燃。对于钢市本

身，煤、焦成为黑马，带动整个“银十”起死回生，各地钢价再迎

涨价契机，让所有人都措手不及；另外，环保部再度出击，21

日起再赴20省市进行督查，对钢市影响待观察。今年以来，钢市

的“政策市”属性愈加明显，各类活动、督查、楼市政策的出台都

对钢价产生了不容忽视的影响，不经意间就能逆转整个钢价走

势，着实让人感慨。不过，我们依然可以通过供求关系来判断长

期走势--在经济仅仅只是企稳、楼市也重回调控的背景下，用钢

需求难以持续好转，这就注定了钢价上涨空间有限；但成本的上

升、及检查带来的检修减产又将逼迫钢企推涨钢价。所以小编认

为，接下来钢价极有可能在反复震荡中，逐步上涨。 
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  【经济面】 

 

  1、前三季度国内生产总值529971亿元，按可比价格计算，

同比增长6.7%。分季度看，一季度同比增长6.7%，二季度增长

6.7%，三季度增长6.7%。 

 

  2、9月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.1%，较8月

份回落0.2个百分点。从环比看，9月份，规模以上工业增加值比

上月增长0.47%。1-9月份，规模以上工业增加值同比增长6.0%。 

 

  3、1-9月全国固定资产投资同比增长8.2%增速加快0.1个百

分点；从到位资金情况看，固定资产投资到位资金44.2万亿元，

同比增长5.9%，增速比1-8月份回落0.3个百分点。 

 

  4、9月新增人民币贷款1.22万亿元，预期1万亿元，前值0.95

万亿元；9月社会融资规模增量1.72万亿元，预期1.39万亿元。

1-9月社会融资规模增量为13.47万亿元，比去年同期多1.46万亿

元。 

 

  5、9月末，广义货币（M2）余额151.64万亿元，同比增长11.5%，

增速比上月末高0.1个百分点，比去年同期低1.6个百分点。 
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  6、1-9月全国房地产开发投资额同比增长5.8%，增速比1-8

月份提高0.4个百分点。房地产开发企业到位资金10.47万亿元，

同比增长15.5%，增速比1-8月份提高0.7个百分点。 

 

  7、多地经济收获“稳中向好”，难点主要在工业尤其是制造

业、房地产和金融等方面。 

 

  8、国家能源局：9月份全社会用电量4965亿千瓦时，同比增

长6.9%；8月同比增长8.3%。1-9月，全国全社会用电量同比增长

4.5%；1-8月同比增长4.2%。 

 

  9、10月12日，央行召集5家国有大行和12家股份制商业银行

相关负责人开会，讨论当前房地产信贷形势。在上述会议上，有

央行人士提出，房地产市场过热可能会对中国经济稳定造成影

响。受访经济界专家认为，预计未来货币信贷政策可能会出现变

化，或会出台具体的针对房地产市场的微调措施，并将其作为整

个宏观审慎管理的一部分。但整体货币政策立场不会发生改变，

更多在信贷结构上侧重把流动性引入实体经济。 

 

  【钢市】 

 

  1、统计局：1-9月份我国粗钢、生铁和钢材累计产量分别为
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60378万吨、52825万吨和85178万吨，同比分别增长0.4%、下降

0.3%和增长2.3%。9月份我国粗钢、生铁和钢材产量分别6817万

吨、5932万吨和9809万吨，同比分别增长3.9%、4.1%和4.3%；日

均产量分别为227.23万吨、197.73万吨和326.97万吨，较8月份

日均产量分别增长2.73%、1.84%和3.52%…… 

 

  2、16周连涨！10月19日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的

环渤海动力煤价格指数（BSPI）报收于577元/吨，本报告期（10

月12日至10月18日）比前一报告期上涨了7元/吨，较年初371元/

吨上涨了206元/吨、累计涨幅达到了55.5%，继续刷新年内最高

纪录。 

 

  3、时隔4年多，又见210国道陕西榆林段上的运煤卡车排起

了长龙。一直以来，210国道榆林段的运煤车数量，被看做当地

煤炭市场活跃程度的“晴雨表”。事实上，煤炭市场的活跃度不仅

反映在210国道榆林段，新民镇多个私营煤矿关闭两年之后也“重

新开张”。在多家煤矿门口，时隔多年又出现买主排队拉煤的盛

况。 

 

  4、自从国务院8月中旬派出督查组进行专项督查后，各地去

产能进度明显加快。但受到资金不足等诸多难题掣肘，一些企业

的大门虽然关上了，职工安置方案却迟迟未能出台。据初步估算，
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今年安置钢铁、煤炭行业在化解过剩产能中的分流职工，涉及80

万人。 

 

  5、晋城市确定31座地方煤矿可适度释放产能：确定兰花科

创伯方煤矿、望云煤矿等31座地方安全高效矿井可释放产能，期

限暂定为2016年10月1日至2016年12月31日。根据方案，产能释

放矿井名单不得超出市煤炭煤层气工业局确定的名单，列入产能

释放名单的矿井可在276至330个工作日之间释放产能；未列入产

能释放名单的矿井仍严格执行276个工作日生产相关规定。 

 

  6、从10月21日起，环保部将组织10个督查组，对天津、河

北、山西、内蒙古、辽宁、安徽、福建、江西、山东、河南、湖

北、湖南、广东、海南、四川、云南、陕西、甘肃、青海、新疆

等20个省市区落实环境执法监管重点工作情况进行督查。 

 

  【楼市】 

 

  1、近日，住房城乡建设部再出重拳规范房地产开发企业，

明确提出将对发布虚假房源、恶意炒作、捂盘惜售等9种不正当

经营行为依法严惩。在多地楼市调控升级的背景下，此举无疑又

是一记响雷，表明政府意识到当前整治房地产市场秩序已刻不容

缓，决心剪除扰乱市场的毒瘤以实现房地产市场的长期健康发
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展。 

 

  2、10月19日，人民银行上海总部召开会议，25家在沪主要

中资商业银行行长以及房贷部门和资产负债部门负责人参会。会

议要求，继续强化对首付资金来源的审查，加强居民收入证明真

实性的审核，并切实防范各类资金违规流入土地市场。 

 

  3、广州四部门联合出击规范房地产市场秩序，今后，房地

产开发商以及中介机构发布“日光盘”“地王”“楼王”等扰乱市场秩

序的行为将被处以重罚。 

 

  4、成都整治房地产市场，中海、保利、万达等多家企业被

通报处理。 

 

  5、沪严查房企不正当经营行为：已对涉嫌擅自提价销售的8

家房地产开发企业开展立案调查工作，并已暂停涉案项目网签资

格；对存在虚签合同、虚假宣传等违法违规行为的7家房地产中

介企业作出行政处罚。 

 

  6、苏州前三季房产投资增18.5%，远超全国5.8%的平均水平。 

 

  7、央行：前9个月个人住房贷款新增3.63万亿元，较去年同
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期同比多增1.8万亿元。其中，9月份个人住房贷款新增4759亿元

（占新增贷款比例为39%），同比多增2055亿元。他表示，个人住

房贷款增长较快，一个重要原因是今年以来全国房地产市场走势

分化，部分一二线城市房地产成交活跃。同时，也与金融机构和

个人的资产配置有关系。 

 

  8、统计局：一线和部分热点二线城市因地制宜、因城施策

实施有针对性的调控政策后，房地产市场出现积极变化，这些城

市10月上半月新建商品住宅价格环比指数均有所降低，成交量也

出现明显下降。 

 

  【其他】 

 

  1、9月汽车生产253.1万辆，同比增长32.8%；销售256.4万

辆，同比增长26.1%。1-9月，汽车产销1942.2万辆和1936.0万辆，

同比增长13.3%和13.2%，增幅分别比1-8月提升2.4个百分点和

1.7个百分点。 

 

  2、9月全国26家主要挖掘机生产企业挖掘机销量同比暴增

71%，环比增长25.5%，工程机械行业已经连续6年单边式下滑。

挖掘机销量大增与房市火爆和基建项目投资持续发力的支撑不

无关联。 
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  3、1-9月份，全国造船完工2493万载重吨，同比下降15.1%。

承接新船订单1852万载重吨，同比增长2%。9月底，手持船舶订

单10930万载重吨，同比下降18.1%，比2015年底下降11.2%。 

 

  三、产业信息 

 

  9月产量回升行业危机缓解 

 

  ◆钢材产量：国家统计局数据显示：2016年9月全国粗钢日

均产量227.23万吨，较8月份增长2.7%；钢材日均产量326.97万

吨；生铁日均产量197.73万吨。2016年9月我国生铁产量5932万

吨，同比增长4.1%；1-9月我国生铁产量52825万吨，同比下降

0.3%。 

 

  ◆行业现状：国际钢铁协会（Worldsteel）在迪拜召开的会

议上表示，预计2017年全球钢铁需求较上年增长0.5%至15.1亿

吨，2016年需求料上升0.2%至15.01亿吨。钢铁行业的危机导致

大型钢厂关闭和工人失业的全球钢铁行业危机，如今正在缓解，

2016和2017两年钢铁需求料增长。 

 

  三、重点钢厂政策 
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  【沙钢】 

 

  沙钢21日出台十月第三期调价政策，其中出厂价格在上一期

基础上，螺纹上调170、盘螺、高线均上调100，现三大螺、盘、

线分别执行价为2600、2720、2680（元/吨），主要是旬内市价大

幅上行，加之期货走高提振，及双焦推动成本，钢厂挺价意愿强

烈。截至目前，江浙沪市场沙钢三大螺纹厂提基价约在2450元/

吨，相比上周末价格增长近90元。虽提货成本趋高，然终端需求

疲软，且下旬市场资金压力渐显，商家心态偏于谨慎，料下旬沙

钢调价政策企稳。 

 

  【昆钢】 

 

  17-19日昆钢连续三次上调指导价，累计涨幅达到180元/吨。

近期云南省焦煤资源紧缺情况较为严重，且价格强势上涨导致成

本上升，因此钢厂连日来多次上调，但是涨后终端拿货明显减少，

交投氛围转为冷清，市场商家心态分歧。目前钢厂一直处于不饱

和生产，厂内库存较以往偏低，且成本支撑下，短期价格下跌空

间较小，但因需求萎缩明显，且随着后期北材南下的压力之下，

价格下行风险将逐步加大，预计钢厂后期政策将有回调可能。 
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  【河钢】 

 

  20日河钢集团出台10月下旬销售价格政策，在上旬基础上高

线价格上调40元/吨，现为2720元/吨；盘螺价格上调30元/吨，

现为2660元/吨；螺纹钢维持上期基价不调

整，?18-25mmHRB400E螺纹钢执行价格为2430元/吨。此次结

算价调整幅度较其余钢厂偏小，主因下游工地基本按需补库，成

交难以放量；从市场上来看，商家并无立即跟涨的行为，期螺钢

坯双双转弱后，现货观望氛围较浓；临近下旬，天气转冷，随北

材南下的全面展开，供需矛盾将显。综合考虑，市场上操作将趋

于谨慎，料下月初河钢政策或将平推。 

 

  【三钢】 

 

  16日福建三钢建筑钢材发布调价政策：10月16日零时起三钢

螺纹上调60元/吨，高线、盘螺上调90元/吨，10月16日-10月25

日结算价格执行螺纹2460/高线2550/盘螺2640，贴息率不调整。

此次三钢钢厂上调后，加之期螺钢坯不断上扬，市场价格稳步跟

涨，且进入十月，工地需求渐打开，市场成交好转，商家心态乐

观。21日三钢再发调价政策：出厂价不调整，建材所有品种结算

价上调80元/吨，10月21日～25日执行螺纹2540/高线2630/盘螺

2720。价格再次拉涨至高位后，下游采购接受度降低，市场成交
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渐显乏力，且今日期螺回弱，钢坯走势不佳，打击现货市场信心，

临近月底，商家销售压力增大，多以出货为主，综合考虑，料近

期钢价多稳定在2540周围波动。 

 

  【方大特钢】 

 

  本周方大特钢建材南昌地区日指导价大幅上涨，线螺涨幅均

在150元/吨；目前螺纹指导价2680元/吨，高线指导价2800元/

吨，盘螺指导价2880元/吨，含税。由于焦煤、焦炭价格暴涨，

带动钢坯价格走强，原料价格全面走高，钢厂生产成本大幅上升，

盈利空间受到挤压。由于行情大涨也带动期货不断冲高，钢厂抬

价意愿强烈。鉴于本周南昌建材价格涨幅较大，其价格均高于周

边地区，且下游需求转弱，钢价普遍出现回落，钢厂后期继续推

涨动力不足。综合考虑，预计下周钢厂日指导价高位回落、幅度

50左右。 

 

  四、重点市场预测 

 

  【京津唐市场】 

 

  本周京津唐市场稳中偏强运行。在期螺及钢坯双重上扬的带

动下，市场氛围向好；但临近周末，钢坯下行，期螺随之转弱，
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商家态度偏向谨慎，操作上以出货为主。今河钢下旬结算价螺稳

线涨，市场上较为平静，几无跟涨行为；另一方面，大厂的资源

钢厂供给略显不足，而下游工地基本按需补库，成交很难放量。

从资金面看，临近月底，商家资金压力渐显，出货成为主基调；

今全国范围内环保巡查再度开始，多重消息影响下，预计下周市

价窄幅波动。 

 

  【江浙沪市场】 

 

  本周江浙沪市场线螺价格偏强运行，前期因钢坯、期螺走势

较强，价格普遍持续拉涨，江苏地区涨后下游需求不足，市场成

交重回疲软，续涨乏力，后期主流价格趋于平稳；同样，杭州、

上海地区市价持续拉涨，价格处于高位，成交不尽如人意，后期

价格企稳或稍有回落，且市场上不乏有商家为求出货而暗降价

格，沙钢10月第3期调价政策已出：螺纹钢涨170，普线盘螺涨100，

然市场上整体成交欠佳，加之阴雨天气来袭，成交难有放量，市

价稳中有降，商家观望情绪较浓。综上，料下周市价主稳震荡运

行。 

 

  【安徽市场】 

 

  本周安徽市场价格整体上扬，预计下周弱势走低。虽本周在
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期螺、钢坯提振下，及外围市场普遍上调的情况下，本地钢厂看

好后市，普遍上调出厂价，致市价一路跟踪，但据商家反馈来看，

成交表现一般，因此本周后期钢价上涨较为平缓。下周马钢有检

修，市场供应压力稍缓，但考虑期螺，钢坯走势疲软，且出货较

为一般，预计继续上涨较为困难，主流价格转弱为主，但幅度相

对有限。 

 

  【济源市场】 

 

  本周河南钢价继续上扬，致钢厂出厂价倒挂加剧，受此影响，

10月19日济源钢厂对螺纹上调30元/吨含税，调价后，济源螺纹

挂牌价2740元/吨，经过与当前市价相比，济源螺纹郑州地区倒

挂140元左右，按此测算，除去贴补后，贸易商经营稍有亏损。

考虑下周市场偏弱为主，市场倒挂变动减少，预计下周济源钢厂

调价意愿不大，主流出厂价平稳或小幅下跌可能。 

 

  【西北市场】 

 

  本周西北地区整体拉涨，预计下周窄幅趋低为主。主要原因，

本周受助于成本底部支撑，主导钢厂屡次上调售价，本地商家被

迫跟涨，涨后高位成交不畅，下游陷入观望，对于下周行情，整

体回调可能性大，一方面，成本底部下移，商家心态支撑弱化，
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同时淡季效应下，后期需求持续弱势，另下周时逢月末，商家资

金压力等困扰下，整体出货意愿加强。综合以上，料下周窄幅趋

低为主。 

 

  五、下游产业 

 

  房地产市场：统计局最新数据显示，与1-8月份相比，1-9

月份，全国房地产开发投资增速加快0.4个百分点，新屋开工面

积增速放缓5.4个百分点，土地购置面积降幅收窄2.4个百分点，

商品房销售面积增速加快1.4个百分点，商品房待售面积增速放

缓2.2个百分点，房企到位资金增速加快0.7个百分点，其中，国

内贷款增速放缓0.5个百分点，个人按揭贷款增速放缓0.8个百分

点，定金及预收款增速加快1.8个百分点。从以上数据可以看出，

9月份消费者购房积极性依然较高，商品房销售加快，商品房库

存压力继续降低，但国内贷款及个人按揭贷款增速已经明显收

缩，这可能是限贷政策发挥作用的结果；另外，虽然房地产开发

投资继续加快，但新屋开工增速明显放缓。预计随着限购限贷政

策的升级，后期其政策效果也将更多的显现，相关钢材需求增速

将趋弱。 

 


