
热轧周评：春节假期将至 下周市场或偏弱震荡（1.9-1.13） 

【内容提要】 

◆“去产能”成政治任务， 利好钢市长期发展 

◆去产能目标确定 地条钢成重点 

◆本周全国热卷价格普遍上扬 

◆下周热卷期货以高位回调为主 

◆下周热轧市场偏弱震荡。 

一、宏观热点 

  本周宏观：本周热点，无疑是各项钢铁去产能政策再次开始密集发力。前有央视曝光四川

两市“地条钢”钢企顶风作案，后有中钢协理事会议透露：“全国要在2017年6月30日前全部清除

“地条钢”，这是一项政治任务”，接着12督察组将全面出击的消息便遍入全国。更有在新闻发布

会上，发改委主任表示尽快清理“僵尸企业”，加快退出关停，去除落后产能已经成为国家明年

的工作重点。不过这次国家多部门联合整治去产能，虽对后市钢市形成利好，但是考虑到下周

市场逐渐进入春节前的“冬眠”，钢市成交将愈发冷清难有大的变动，短期来看仍以窄幅波动为

主，静待新年后钢市。 

【经济面】 

1、中国12月外储环比下降410.8亿美元守住3万亿美元关口。中国12月外汇储备30105.2

亿美元，连续第六个月下降，预期30100亿美元，前值30516亿美元。截至12月末黄金储备678.78

亿美元，前值697.85亿美元。 

2、中科院：预计2017年全球大宗商品价格震荡反弹。中国科学院预测科学研究中心日前

发布预测报告称，受全球经济恢复增长、美国加大基础建设支出及其预期、美元小幅升值等影

响，2017年全球大宗商品价格预计将震荡反弹。 

3、节前流动性：预期紧心莫慌。1月9日，中国人民银行开展1100亿元逆回购操作。近间，



资金利率呈现短降长升的两极分化走势，市场流动性预期偏谨慎，此次央行公开市场操作终结

连续净回笼，跨节流动性投放逐渐增加。 

4、2017“三策联动”加力有效投资投向棚改、水利等民生领域。“十三五”重点项目、政府和

社会资本合作（PPP）、民间投资将分别获得系列政策支持。具体的投资方向，瞄准了异地搬

迁棚户区改造、重大水利工程、现代农业、交通运输等调结构、补短板、惠民生的领域。 

5、2016年12月CPI涨2.1% PPI上涨5.5%。国家统计局1月10日公布数据：2016年12月，

CPI环比上涨0.2%，同比上涨2.1%。2016年全年CPI同比上涨2.0%，涨幅比2015年扩大了0.6

个百分点。PPI环比上涨1.6%，同比上涨5.5%,同比涨幅创逾5年新高。 

【钢市】 

1、钢铁：2017年钢铁价格中枢或继续上行。莫尼塔研究测算了2017年中国粗钢表观消费

量和钢材消费量同比变化情况。测算结果显示，由粗钢产量和净出   口量推出的粗钢表观消费

量的同比下降幅度，要高于由行业需求推导出的钢材消费。 

2、央视《焦点访谈》：“坚韧”的地条钢。7日晚间央视《焦点访谈》以《“坚韧”的地条钢》

为题，曝光四川两家中频炉炼钢企业，淘汰中频炉力度短期难以下降。 

3、河北省2017年将压减钢铁产能3186万吨。省长张庆伟8日在作政府工作报告时表示，

2017年将是河北去产能最为较劲的一年，无论难度多大，都要确保打赢“6643”收官战，加快廊

坊、保定、张家口钢铁产能全部退出和承德、秦皇岛钢铁产能部分退出。 

4、2016年12月下旬重点企业粗钢日均产量166.38万吨 。据中钢协统计，2016年12月下

旬重点钢企粗钢日均产量166.38万吨，环比上一旬增加0.82万吨，增幅0.49%。 

5、中钢协会议透露全国“地条钢”6月底前全部清除。钢铁工业协会2017年理事会议透露，

全国要在2017年6月30日前全部清除“地条钢”，督察组已经出发；工信部副部长徐乐江认为，生

产“地条钢”的大多数是作坊，99%不是误杀，劣币去了，良币上来了，不会造成供给问题。 

6、发改委：2017煤炭钢铁去产能方案春节前出炉。发改委员会主任徐绍史10日在国务院



新闻发布会上表示，2017年供给侧结构性改革任务将更加艰巨，“三去一降一补”任务压力也将

更大。2017年钢铁煤炭去产能方案正在编制之中，并将在春节前完成，清理“僵尸企业”将成为

2017年去产能的首要任务，加快退出关停。 

7、河北两会聚焦雾霾治理:环北京地区钢铁产能全退出。1月8日，河北省长张庆伟在所作

的政府工作报告指出，2017年将压减钢铁产能3186万吨，同时将加快环北京的廊坊、保定、张

家口钢铁产能全部退出。 

8、去年前11月钢企获利331.5亿元今年地条钢成清理重点。近日，中国钢铁工业协会会长

马国强指出，截至2016年前11个月，中钢协企业实现利润总额331.5亿元，而2015年同期利润

总额为亏损529亿元。马国强表示，2016年市场需求缓慢回升，粗钢表观消费量恢复增长。 

二、产业信息 

◆行业发展：2016 年中央企业化解钢铁过剩产能 1019 万吨，分流安置职工 33126 人；化

解煤炭过剩产能 3497 万吨，分流安置职工 41945 人；完成 398 户“僵尸企业”和特困企业的处

置和治理工作，安置富余人员 11 万人。2017 年中央企业要化解钢铁过剩产能 595 万吨、化解

煤炭过剩产能 2473 万吨，在有色金属、船舶制造、炼化、建材和电力等产能过剩行业开展去

产能工作。此外，2017 年还将完成 300 户“僵尸企业”处置任务，完成 500 户特困企业专项治理。 

    ◆行业政策：中钢协表示，2017 年我国将彻底出清“地条钢”等落后产能，并要求在 6 月 30

日前全部取缔。相关部门目前派出 12 个督导组赴河北、河南、广西、黑龙江等地，就钢铁煤炭

行业淘汰落后产能再次进行排查整治，“地条钢”就是其中的重点。 

三、市场行情回顾 

本周全国热卷价格普遍上扬，其中华东、华北地区主导市场涨幅在 10-60 元/吨不等，华南

地区大体持稳。周初开市，关联期货有所“抬头”，受此提振，商家心态略有好转，挺价出货为主。

周二，随着 2017 年上半年严查地条钢的消息传出，期盘涨停，钢坯大幅拉高，市场信心明显

增强，商家炒涨热情升温，下游受买涨不买跌心理影响， 入市采购积极性也有所提高，整体交



投较之前稍有回暖，但成交多集中在低位资源，高位资源依然乏人问津。下半周，伴随关联期

卷涨势放缓，现货价格亦涨幅收窄，市场观望情绪渐浓，商家心态稍显谨慎，仍以出货为主。 

四、热卷期货走势及分析 

  本周沪热卷主力1705开盘价3275，最高价3658，最低价3250，收盘价3566，涨293，涨

幅8.95%，成交1554474手。 

本周热卷期货强势上涨，尤其周初涨幅较大。从技术指标来看，日线图已完全处于5日均线

上方，但KDJ顶背离且拐头向下，MACD由红转绿；周线中KDJ拐头向上，MACD处于红柱区

间。综合考虑，热卷期货短期指标有走弱趋势，中长期指标表现尚可，因此预计下周热卷期货

以高位回调为主，主要运行区间3450-3550 

五、下周行情预判 

对于后市，临近春节假期，需求持续释放的可能性不大，市场或依然承压，加之商家对后

市预期谨慎，为降低资金风险，操作上多以降库存出货居多。另外，从近期各个钢厂出台的2

月份价格政策来看，钢厂突然暂停上涨脚步，表明钢厂对节后市场或信心不足，故预计下周热

轧市场偏弱震荡。 

 


