管材周评：旺季有所不旺，钢市有所悲观（3.06-3.10）
核心提示：据中钢协统计，2017年2月中旬，重点钢铁企业粗钢日均产量166.93万吨，较上一旬减少4.7万吨，降幅2.74%；据此估算，本旬全国粗钢日均产量为221.74万吨，较上一旬减少3.7万吨，降幅1.64%。截止2月中旬末，重点钢铁企业钢材库存量1416.14万吨，比上一旬减少55.27万吨，降幅3.76%。
【内容提要】 
· ‌本周管材持续下跌，幅度偏大
· 本周管厂集中性下调明显，利润回缩严重
· 管市后市稳中震荡，偏弱为先
1、 市场行情回顾
本周管市整体下滑，成交稀少。其中焊管累计跌幅多达100-120元/吨，无缝管多跌50-100元/吨。当前行情主要还是在于期货的持续偏空，再加上美联署加息，造成了国内大众商品的负面影响，从而也拖累了现货的表现。而且目前“两会”仍在继续，供需两端均处于弱势，暂无回暖迹象，预估短期内市场偏空心理还会加重，不乏一些厂商开始让利走量，积极抛货。对于上旬和中旬初期来看，看样子钢市下跌趋势一时难以阻止，在无明显利好消息出台之前，管市也会跟随行情不断下调。当然随着需求的逐步回升，后市依然存在反弹的机会。而且在钢厂不断抵触大跌的背景下，更加确定了市场对于钢市的预期。因此预计短期内管市或将继续下滑，跌幅百元左右。
表1：主要城市管材价格变化情况      （元/吨）
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资料来源：富宝资讯
2、 下周趋势预判及操作建议
1.下周趋势预判

   本周管市普遍下滑，成交整体稀少。自从“金三”开启，上到原料，下到成品，无不下跌，跌幅基本都是百元起，前期所得的利润也是大幅缩水，刀致死市场心态严重下挫。其中尤其突出的是外围期货偏空的影响，再加上美国加息以及国内两会的观望情绪，均使得钢市没有操作的动力。对于中旬来说，前期恐怕还会延续跌势，能否反弹关键在于需求的回升力度和速度。考虑下周南方各地普遍大雨，需求恢复时间还会延后；再加上环保解除，钢厂供应量急速回升，也会势必加大供需的矛盾，因此小跌仍是主流，大跌概率不大。因此预计后市国内管材市场或将稳中震荡，跌势为先。

2.操作建议


   行情震荡，偏空因素居多；建议商家谨慎补仓，暂时不可以随意抄底补仓。另外高位库存现货可以适当不亏本抛货，等后期拉涨之后再出手也不迟。对于管厂来说，积极消化库存为佳，回笼资金为好。
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