
建材周评：现货信心不再 钢价或延续承压（4.10-4.14）

【市场预判】本周建材价格放量下行，跌幅120-210元/吨不等。期螺屡屡跌破支撑点位，

明显挫败现货市场信心，又成本不断下挫，致交投活跃度较为惨淡。尽管行至周末个别市场

超跌反弹，但涨后成交滞缓价再回落。下周时值中下旬，市场出货换现操作还将占主导，且

随着钢厂盈利持续，生产多数生产，且钢厂及市场库存多有不同程度增量；然需求面，市场

信心已“千疮百孔”，补库积极性较低，空头仍占主导，料下周钢价继续承压下行。建议近期

按需采购，不宜大量囤货。

【内容提要】

◆本周建材放量下行，预计下周还将承压下挫

◆严查地条钢，粗钢不降反升，钢价承压

◆钢材出口下降，上半年地条钢清除

◆预计下周钢厂出厂价下调幅度收窄

◆预计下周各区域市价走势弱稳

◆楼市继续收紧，需求不给力

一、宏观热点

本周宏观：从各项指标看，整体经济环境持续好转，工业产业明显复苏，随基建不断发

力，下游重型车及挖掘机销售火爆；楼市方面，房价持续上涨，各地限购、限售措施层出不

穷，一线城市成交转弱；环保方面，高密度督查不断，从中央到地方轮番上阵，对局部钢市

造成一定的冲击；就钢市本身而言，虽各地严查地条钢，但粗钢产量不降反升，成品钢价承

压，本周开始放量下跌，市场信心转弱，预计下周维持弱势。

【经济面】

1、中国将公布一季度国民经济数据，GDP增速或在6.7%至6.8%。

2、铁路货运量下跌5年首现增长：2017年一季度，国家铁路货运量同比增长15.29%。其

中，2017年3月，国家铁路货物发送量2.54亿吨，同比大增16.3%。

3、3月CPI同比上涨0.9%，PPI同比上涨7.6%。

4、一季度全社会用电量约1.45万亿千瓦时，同比增长6.9%，增速较去年同期回升3.7

个百分点。3月份当月，全社会用电量约5139亿千瓦时，同比增长7.9%，增速同比回升2.3

个百分点。



5、发改委：一季度PPI同比涨幅可能是今年全年最高，后期有望呈逐季稳步回落态势。

我国经济总需求相对平稳，出现显着扩张的可能性比较小；部分重点行业市场供求关系虽有

所改善，但产能过剩状况尚未得到实质性改变，钢材、煤炭、有色等经历前期恢复性上涨后，

后期有望保持总体平稳。

【钢市】

1、据中钢协统计，2017年3月下旬，重点钢铁企业粗钢日均产量177.70万吨，较上一旬

增加1.52万吨，增幅0.87%。据此估算，本旬全国粗钢日均产量为225.89万吨。截止3月下旬

末，重点钢铁企业钢材库存量1322.42万吨，比上一旬减少90.33万吨，减幅6.39%。

2、江西制定出台拆除“地条钢”验收标准，要求各地在4月底前，对前期已拆除的中频炉

设备按验收标准进一步拆除到位，依法拆除中频炉主体设备、变压器、除尘罩、操作平台及

轨道等设施，严禁“以停代关”、异地迁建和死灰复燃，并将组织专家进行验收。

3、唐山：确保9月底前压减炼钢产能1006万吨、炼铁产能570万吨。计划“十三五”期间

将钢铁企业减至36家。该市明确，今年要使丰南贝氏体、福丰等5家钢铁企业产能出清。

4、海关：2017年3月我国出口钢材756万吨，较上月增加181万吨，较去年同期减少242

万吨，同比下降24.25%。1-3月我国累计出口钢材2073万吨，同比下降25%。3月我国进口钢

材130万吨，较上月增加21万吨，同比增长2.4%；1-3月我国累计进口钢材348万吨，同比增

长11.3%。3月我国进口铁矿砂及其精矿9556万吨，较上月增加1207万吨，同比增长11.4%，

创单月进口量历史新高；1-3月我国累计进口铁矿砂及其精矿27088万吨，同比增长12.2%。3

月我国出口焦炭和半焦炭40万吨，同比下降64.3%；1-3月我国出口焦炭和半焦炭200万吨，

同比下降26.9%。

5、我国将连续开启两轮地条钢督查，第一轮是近日即将启动的对各地“地条钢”取缔拆

除重点的专项督查，第二轮将是在6月底后，进行“地条钢”清理取缔的验收。

6、国务院安委会第三批安全生产巡查组进驻八省，将实现省级全覆盖。

7、国资委：下一步要加快钢铁、煤炭、煤化工等整合，细化工作措施，盘活存量资产，

完成300户“僵尸企业”处置任务。

【楼市】

1、银监会发布银行业风险防控指导意见，强化房地产风险管控。

2、中国指数研究院：中国3月百城住宅房价环比上涨0.97%，较2月涨幅略有扩大。

3、上周重点城市住宅成交全线下滑，一线城市环比减少超六成。

4、地方政策：泉州公积金调整，二套首付上调至4成，双职工额度减为60万；常州新购



房2年后才可交易，二套房首付提至50%；东莞非本市户籍家庭购首套房要提供1年以上社保；

河北承德开启楼市限购，非本市户籍限购1套；成都限购政策再升级，限购区域内取得产权

证满3年才能转让；杭州重拳整顿规范房地产开发销售中介行为；广东佛山提高二套房公积

金贷款利率。

5、全国已有13地把楼市调控从“限购”升级到“限卖”。成都成为继厦门、福州、青岛、

杭州、广州、珠海、惠州、扬州、常州、长乐、启东、保定白沟新城之后第13个出台楼市“限

卖”政策的城市。

【环保】

1、环保部强化督查第一轮28个督查组全部到位，启动现场督查。这也是环境保护督查

有史以来，国家层面直接组织的最大规模行动。

2、环保部：74城第一季度空气质量最差10城，河北6席。

3、环保督察：陕西减煤工作不实，秦岭违规开采矿山。

4、天津启动工业污染源全面达标计划，紧盯钢铁、火电等八个重点行业。

5、中央环保督察组晒陕西、上海、北京、重庆4省份问题清单，超千人被问责。

6、中央环保督察组：甘肃省生态环境恶化趋势尚未得到根本遏制。

7、山西临汾高压治污：420人因环境违法被追责问责。

8、环保部通报强化督查：钢企成排放问题大户。其中，河北钢铁集团荣信钢铁有限公

司、河北唐银钢铁有限公司、首钢京唐钢铁联合有限责任公司、唐山不锈钢有限责任公司等

13家排放量较大的钢铁企业的氮氧化物排放量增长均超过60%。据悉，强化督查组已通知唐

山市督查组开展现场督查。

【其他】

1、中汽协：中国3月份汽车销量报254万辆，同比增长4%（2月同比增长22.4%报193.9

万辆）。

2、3月重型货车继续保持高速增长，销量同比增超50%。

3、3月，纳入统计的25家主要挖掘机生产企业累计销售各吨位挖掘机约21390台，同比

增长约55%，至此，挖掘机已连续7个月实现50%以上高速增长。2017年一季度，挖掘机累计

销售约40400台，同比增长约98%。

4、发改委开展全国电力价格专项检查，检查内容包括三个方面：一是销售电价、输配

电价政策执行情况；二是差别电价、阶梯电价政策执行情况；三是环保电价政策执行情况。



二、产业信息

◆钢铁出口：海关总署统计快讯：2017年3月我国出口钢材756万吨，较上月增加181万

吨，同比下降24.2%；3月我国进口钢材130万吨，较上月增加21万吨，同比增长2.4%；3月我

国进口铁矿砂及其精矿9556万吨，较上月增加1207万吨，同比增长11.4%；3月我国出口焦炭

和半焦炭40万吨，同比下降64.3%；

◆行业改革：13日，国家发改委产业司巡视员夏农在2017（第八届）中国钢铁发展论坛

上表示，国家对于‘地条钢’的态度是零容忍。6月30日前彻底取缔“地条钢”，不仅仅是对“地

条钢”生产企业进行关停，而是要彻底拆除所有“地条钢”有关设备。

三、重点钢厂政策

【安钢】

因本周河南钢价持续大跌，加之近半个月来钢厂因限产而导致的挺价原因，使得出厂价

与市场价倒挂幅度扩大，因此本周四安钢大幅下调了出厂价，主要是13日起，对螺纹下浮468

元/吨，角槽钢下浮234元/吨，均含税。从目前市场来看，一方面后市钢价仍有下跌空间，

其次钢厂出厂价下调后，与市场价仅倒挂68.3元/吨，但考虑追补，商家盈利情况尚佳。综

合考虑认为，随着下周钢价仍有下调空间，但本次安钢下调幅度较大，出厂价调整到位，预

计短期安钢继续下调意愿较弱，若下调幅度也相对较小。

【沙钢】

沙钢4月11日出台本月中旬调价政策，其中出厂价格在上一期基础上，螺纹、线材、盘

螺均下调50，现分别执行出厂价格3600、3590、3710（元/吨），主导钢厂政策小幅下调，且

本期无追补，现货市场观望气氛浓厚，考虑到周内期螺大幅探低，贸易商操作上多以成交为

主，江浙沪市场低价资源不断显现，截至目前，沙钢三大螺纹厂提基价约在3330元/吨，上

周末价格为3560元/吨，周内累计下调二百多，市场倒挂现象明显。考虑到成本端支撑不佳，

且下旬资金压力渐显，预计沙钢下期调价政策延续弱稳。

【河钢】

12日河北钢铁4月中旬螺线价格政策：高线下调120,300高线3830；螺纹下调190，

16-22HRB400E螺纹3560；盘螺下调210，8-12HRB400盘螺3590，含-税。本周现货市场悲观情

绪浓厚，下游多买涨不买跌心态，各大户出货寥寥，成交惨淡，钢厂挺价心态减弱，指导价

格下调。商家心态不佳，市场价格连续下跌，跌幅过百，市价倒挂严重，考虑市场观望情绪

仍存，实际需求依旧疲软，预计河钢下期调价政策小幅下调为主。

【石横特钢】

周内石横特钢指导价先弱后强，现石横钢厂内建材产品三级大螺纹销售指导价格为3400

元/吨，结算价格确定为3380元/吨，盘螺、线材加价50元/吨，即为指导价3450元/吨，结算



价格3430元/吨。周初期螺钢坯双双走弱，市场可谓跌跌不休；后因期螺跌破3000，商家整

体心态偏向恐慌，纷纷抛货，钢厂也无力支撑；然且愈跌愈无成交，市场冷清，部分代理商

甚至无开单。今日受昨期螺夜盘带动，钢厂挺价意愿较为强烈，纷纷发布涨价政策，但市场

实际并未跟随涨幅，多数涨10-20左右。后市来看，此次钢厂挺价动力不足，料下周钢厂指

导价整体偏弱，但幅度收窄，在30左右。

四、重点市场预测

【京津唐市场】

本周京津唐市场持续弱势行情，总体趋弱。在期货以及钢坯价格连日下跌影响下，现货

市场成交惨淡，终端多观望为主，商家降价出货情绪占据主导，市场主流价位弱势下行，累

跌幅度160。周后期货走势反弹，部分商家有小幅探涨心态，然下游并不买账，多涨后回调。

对于后市行情，钢厂到货量增加，市场库存偏大，商家心态难言乐观，然商家继续下调售价

意愿不大，综合考虑，预计下周市价稳中调整。

【邯郸市场】

本周邯郸市场大幅下挫后主稳运行，累降120。周初期货、钢坯双双走弱，利空因素占

据市场主导，现货市场氛围弱势，加之成交几无，市价连续几日下跌，周后期，期货走势反

弹，下游采买略显增加，市价止跌企稳。下周来看，库存方面，据统计现武安高线总库存约

为35万吨左右，库存较上周有所增加；市场方面，商家心态不稳，仍多考虑出货回款为主，

综合考虑，预计下周市价趋稳运行。

【江浙沪市场】

本周江浙沪市场线螺大幅走低，整体跌幅超过二百。正处中旬，市场各方面压力一般，

然期货屡屡下调，现货心态受损严重，大部分贸易商为求成交出货，报价仍可继续调低。周

初主导钢厂沙钢政策下调，而其他钢厂亦多以下调为主，对市场心态有一定的打击作用，临

近周底，期螺略显反弹，加之钢坯企稳，贸易商观望情绪明显升温，然当前供需矛盾难有改

善，市场低价资源或难完全消退，预计下周市价或继续弱稳调整，建议贸易按需采购。

【湖南市场】

本周湖南线螺市场大幅下滑，虽后半周部分外围市场有止跌小涨，但本地成交弱势，本

地也未随外围走高而上周。对于下周走势，目前本地钢厂利润普遍较好，钢厂多优先生产建

材，后期供应压力仍大，但由于持续阴雨天气影响，以及房地产持续调控，需求释放不足预

期。再加之高库存压力，商家仍积极让利出货。同时本地市价偏高于周边市场，外围市场资

源进入冲击，本地市场难言好转，预计下周本地市价续跌。

【西安市场】

本周西安市场趋低调整为主，预计下周延续弱势，主要原因，终端实质需求的释放有限，

主导钢厂供应正常，现货市场供需矛盾压力加大，截至目前西安市场螺纹盘线库存量仍维持



在40+万吨，库存下降节奏放缓。为求出货，市场低位资源频现，冲击主流价格。鉴供需矛

盾短期难有改善，预计下周走弱势维稳为主。

【昆明市场】

本周昆明市场先跌后稳。周初受期货及钢坯大幅下跌影响，本地厂商对后市悲观心态增

强，在钢厂的带动上，市场纷纷下调。据了解目前本地整体库存十分有限，其中盘螺资源紧

缺情况较为严重，而螺纹钢除昆钢外其余如呈钢。仙福等二线小厂资源规格均不齐，货少对

市价有所支撑，厂商大跌意愿不大。现期货钢坯走势震荡，外围跌幅收窄，但成交仍不佳，

商家多数观望为主，考虑到政策尚且坚挺，预计下周本地市价稳中盘整为主。

五、下游产业

房地产：近期楼市调控继续收紧。安徽滁州加强楼市调控，严防外地人来滁炒房；福建

厦漳泉三地建立楼市调控联动机制，严防出现新“地王”；扬州楼市升级调控，产权未满两年

不得交易；成都限购政策再升级，限购区域内取得产权证满3年才能转让。专家指出，楼市

调控已出现三个特征：一是城市圈全面封堵，如北京及雄安新区周围、珠三角、长三角等地

区全面限购，过去限购主要集中在一、二线城市，当下一些三四线城市也加入限购范围；二

是首次推出与房产证持有年限挂钩的限售政策，据统计，全国已有13地把楼市调控从“限购”

升级到“限卖”，包括厦门、福州、青岛、杭州、广州、珠海、惠州、扬州、常州、长乐、启

东、保定白沟新城、成都；三是一、二线城市基本全面恢复了认房又认贷的信贷政策，目前

北京楼市全面降温，成交量下降，统计数据显示从3月18日开始执行调控政策到4月10日，北

京楼市所有物业签约5817套，环比调控之前时间点下调19%；从3月27日到4月10日，合计北

京商办类签约303套，相比之前跌幅超过9成，整体商办市场接近冰封。清明节后，受降雨影

响，加之楼市调控不断收紧，钢市需求始终不给力。预计短期内需求总体将继续增长，不过，

面对钢厂的高产及社会偏高库存，需求仍显乏力。


