
热轧周评：需求不足 下周热卷或现震荡（4.24-4.28）

【内容提要】

◆消息面助力，钢市或偏强震荡

◆钢企利润猛增 全球产量回升

◆本周国内热轧强势走高

◆下周热卷期货或先强后稳

◆预计节后热卷宽幅震荡

一、宏观热点

本周宏观：经济面，“铁公基建”保持高位增速，说明经济仍是投资主力，一季度工业企

业盈 利改善，但资金面阶段性的收紧；楼市，住宅供地“因城施策”，一二线城市加大土地供

应，开发商拿地热情仍较高，带动年初至今房地产开发投资明显好于预期； 钢市本身，5月份

地条钢清理专项督查将在全国深入开展，且一带一路会议期间京津冀地区钢厂将面临环保限产，

以及第三批中央环境保护督察工作全面启动等，或 将阶段性对国内供应形成一定影响，预计下

周钢市偏强震荡。

【经济面】

1、一季度工业企业利润增幅或达20%以上 价格上涨带动经济回暖。工信部26日在国新办举

行的新闻发布会上介绍，今年一季度，我国规模以上工业增加值增长6.8%，41个大类行业当中

有36个行业增加值同比增长，全国有20个省份工业增加值增速快于去年同期。

2、投资下行压力显现 基建补短板料提速。加码基础设施建设仍是稳增长的重要抓手。今

年将进一步加大补短板的力度，制定出台详细方案，重点在20个关键领域，尤其是基础设施方

面，着力在城市地下综合管廊、停车位、储油储气设施、配电网等方面重点实施一批重大项目。

3、刘煜辉：“间歇性钱紧”料成常态。中国社科院教授刘煜辉表示，货币市场利率中枢步

入上升通道，“间歇性钱紧”将是常态。目前，股市的风险偏好、估值以及流动性溢价都受到

下行通道的压制，较好的投资策略是注重资产变现能力，主动压缩资产的久期。

4、一季度地方投资5大动向。上证报记者梳理发现，各地一季度基建投资普遍保持较高增

速，多数省份基建投资增速都在20%以上，北京、内蒙古、安徽等地增速超过30%。从数据来看，

基建投资成为拉动投资的主力，个别省份基建投资对整体投资的贡献率超过六成

5、商务部：一季度我国与“一带一路”沿线国家经贸合作表现靓丽。商务部：一季度对一

带一路国家出口同比增长26.2%；一季度从一带一路国家进口同比增长42.9%，从一带一路国家

进口占总量比重为25%。一季度对一带一路国家投资占总量比重为14.4%，对一带一路国家投资



达29.5亿美元。

6、今年铁路建设投资6300亿。根 据中国铁路总公司发布的2017计划，2017年，铁路总公

司固定资产投资计划总规模 为7300亿元，其中，铁路建设投资6300亿元(其中，基本建设投资

5700亿元，更新改造投资140亿元)，装备购置投资1000亿元。目前，这个计 划已经在快速推进，

4月18日，京津冀城际铁路发展基金正式设立，总规模1000亿。

7、4月份央行在公开市场先收后放。本月第一周净回笼1000亿元，后三周分别净投放700

亿元、1700亿元和700亿元，全月净投放资金2100亿元。尽管央行维持流动性净投放，但因季度

缴税高峰来临，市场仍面临短期资金缺口，全月市场资金依然趋紧。

【钢市】

1、4月上旬重点钢铁企业粗钢日均产量181.04万吨。据中钢协统计，4月上旬重点钢企粗钢

日产估算值为181.04万吨，环比增长1.20%；全国估算值为234.78万吨，环比增长1.16%。4月上

旬末重点企业钢材库存为1428.63万吨，旬环比增长8.03%。

2、李新创：中国钢铁进入减量发展时代。结合当前去产能政策，李新创强调2017年去产能

工作的三条线导向：底线：确保完成 5000万吨左右的去产能任务；红线：要彻底取缔“地条钢”；

上线：要密切关注钢材市场价格，防止市场出现大起大落。

3、工信部公告钢铁行业规范企业动态调整结果，撤销29家，40家需整改。 列入撤销钢铁

行业规范名单的企业，主要包括三类：一是响应国家去产能号召，主动退出钢铁 行业实施转型

转产的企业；二是存在不符合规范条件要求情形的企业；三是已不具备生产经营条件，未通过

省级工业主管部门初审的企业。列入整改名单的企业，一 年内再次出现环保、安全等整改类情

形，将研究撤销规范名单。

4、中钢协：中国钢铁产能过剩的基本面未完全改变 仍需去产能、去杠杆。中钢协常务副

会长顾建国称，一季度钢铁行业开局良好，运行基本平稳，但也存在一些问题，包括钢材出口

持续大幅度下降、钢材价格波动较大等；一季度的运行态势不能代表全年的运行态势，全年粗

钢产量及消费量是增是减还有待于观察

5、一季度钢材出口受阻 棒材腰折多品种降近一成。据海关总署数据显示，2017年3月全国

出口钢铁棒材203万吨，同比下降51.7%；1-3月出口钢铁棒材563万吨，同比下降50.7%。

6、工信部：5月份将开展取缔地条钢专项督查。工信部新闻发言人郑立新表示，5月份，工

信部将会同发改委组织部际联席会议成员单位在全国范围内开展取缔“地条钢”专项督查。

7、中钢协：各省已清理地条钢500多家 涉产能1.19亿吨。中钢协副会长迟京东：各省区已

清理出“地条钢”企业共500多家，涉产能1.19亿吨。 5月2日至5月25日，去产能部联席会将派

出9个工作组对各地“地条钢”清理开展专项督查。预计到7、8月份，会对去产能“地条钢”出

清工作进行总验收。



8、3月粗钢量增价跌 中钢协提醒钢企不可盲目扩大产量。4 月26日，中国钢铁工业协会举

行发布会透露，今年1~3月份平均日产粗钢为223.44万吨，相当于年产粗钢8.16亿吨水平，略高

于去年全年粗钢产量。 特别是3月份日产水平达到232.25万吨，创历史新高。中钢协建议，钢

铁企业一定要克服短视行为，不可盲目扩大产量。

二、产业信息

钢企现状：截至4月26日，从机构统计的19家上市公司发布一季报（或预告），其中除安阳

钢外，其他18家利润增幅均超过100%，其中山东钢铁、南钢股份、凌钢股份等多家钢企今年一

季度的净利润已经超过了去年全年净利额。

全球产量：2017年3月全球67个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为1.45亿吨，同比提

高4.6%。2017年第一季度，全球粗钢产量为4.105亿吨，同比提高5.7%。亚洲地区第一季度粗钢

产量为2.806亿吨，同比提高5.4%。欧洲地区第一季度粗钢产量为4250万吨，同比提高3.8%。北

美地区第一季度粗钢产量为2930万吨，同比提高7.1%。

三、市场行情回顾

本周国内热卷市场价格全面反弹，主导市场上调幅度在50-100元/吨不等，成交情况有一定

程度改善，市场悲观情绪有所缓解。受钢坯和期盘不断推高提振，周二开始市价出现试探性上

调，下游用户的情绪由观望转向入市采购，市场交易氛围逐渐向好，不过由于对节后仍缺乏信

心，其多是按需采购为主，而钢厂生产节奏正常，现货市场的供需矛盾并未从根本上得以缓解，

因此周五期盘再现波动后，高位资源出现松动，不过节前市场出货意愿减弱，挺价意愿较强，

故终以大涨收尾。

四、热卷期货走势及分析

本周沪热卷主力1710开盘价2961，最高价3151，最低价2881，收盘价3149，涨188，涨

幅,6.35%，成交2789552手。

本周热卷期货强势反弹，除周初收T字小阴外，周二至周五收4连阳。从技术指标来看，日

线图中KDJ向上发散，MACD由绿转红；周指标中KDJ低位死叉，MACD绿柱收窄。综合考虑，热卷

期货短中期指标表现均有所好转，但短期指标或逐渐见顶，因此预计节后热卷期货或先强后稳，

主要运行区间3130-3230

五、下周行情预判

考虑本轮反弹过后，终端将出现两周左右的库存累积，节后采购的积极性恐将不高，而供

给方面仍有较大压力，因此价格持续上调难度增大，若无明显重大利好，节后预计热轧行情将



呈高位震荡运行。


