
热轧周评：多空胶着 下周市场或继续震荡（5.8-5.12） 

【内容提要】 

◆政策依托能否持续, 钢市偏强能否延续？ 

◆淘汰产能过半 出口持续下滑 

◆本周全国热轧市场震荡整理为主 

◆下周热卷期货延续略偏弱震荡格局 

◆下周热轧市场或继续震荡 

一、宏观热点 

   本周宏观：本周亮点主要是政策面“一带一路”会议即将召开，市场对其带来的潜在需求

充满期待；楼市方面仍处于政策收紧调控期，对钢市难言利好；钢市本身，环保，限产等消息

面炒作不断，整体偏强，且借助去产能政策配合，钢厂利润丰厚，然考虑近期粗钢产量上升且

远期需求暂未有大释放，预计下周钢市或偏弱震荡。 

  【经济面】 

  1、前4个月进出口总值8.42万亿 同比增20.3%。据海关统计，今年前4个月，我国货物贸

易进出口总值8.42万亿元人民币，比去年同期增长20.3%。其中，出口4.57万亿元，增长14.7%；

进口3.85万亿元，增长27.8%；贸易顺差7150亿元，收窄26.2%。 

  2、加大“铁公机”建设力度 新疆构建“一带一路”交通大通道。今年以来，新疆加快了公路、

铁路和机场建设，搭建起东联内地、西出中亚的交通运输主骨架；记者近来从新疆交通厅了解

到，今年新疆计划开工公路建设项目3351个，建设总里程约8.23万公里，总投资约7571亿元，

力争年内完成投资2000亿元。 

  3、资金面月内恐难显著转暖。5月10日，央行重启逆回购操作，但因当日有逆回购到期，

实际净回笼800亿元。分析人士表示，昨日的净回笼彰显央行中性态度，且在金融去杠杆背景

下，货币政策难松，预计资金面持续转暖的可能性不太大，5月中下旬流动性仍会面临一些压力。 



4、发改委：预计“一带一路”国际会议将签50多项基建合作。“一带一路”国际合作高峰论坛

将于2017年5月14日至15日在北京举行。10日国家发改委召开新闻发布会透露，在“一带一路”

国际合作高峰论坛高级别会议期间，预计在互联互通基础设施建设方面签署共约50多项合作文

件，将有力地推动互联互通基础设施建设项目落地。 

【钢市】 

1、河北省《关于开展环境执法集中强化行动的通知》。通知要求唐山、廊 坊、邢台、邯郸

等8个大气污染传输通道城市于2017年5月8日-5月17日，加大执行力度，严厉查处大气环境违

法行为，重点行业为钢铁、焦化等常年运行 燃煤锅炉等高架源，不能稳定达标排放企业一律停

产整顿。 

  2、钢企高管：去产能大势打开钢铁业兼并重组窗口。第九届中国国际钢铁大会上，工信部

副部长辛国斌表示，要积极化解钢铁过剩产能，加快推进钢铁行业转型升级。一些钢企也认为，

在未来的行业结构优化过程中，去产能和兼并重组将成为行业发展大势。 

  3、4月我国出口钢材469万吨，进口铁矿石8223万吨。据海关统计，2017年4月我国出口

钢材649万吨，较上月增加107万吨，较去年同期减少259万吨，同比下降28.5%。1-4月我国累

计出口钢材2721万吨，同比下降25.8%。 

  4、工信部召开淘汰落后产能工作部际协调会议。5月8日，工信部召开淘汰落后产能工作

部际协调小组办公室会议，工信部总工程师张峰要求，更多运用市场化法治化手段，坚决淘汰

不达标的落后产能。按照2017年重点工作任务，明确时间节点要求，把握好工作节奏和力度。 

  5、国务院常务会：已完成年度钢铁煤炭去产能任务的63.4%和46%。今年以来各地区、各

部门继续狠抓工作落实，钢铁、煤炭行业淘汰落后产能又取得积极成效，全国共退出钢铁产能

3170万吨、煤炭产能6897万吨，分别完成年度任务的63.4%和46%。 

二、产业信息 

◆淘汰产能：5月10日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，对截至目前我国淘汰



落后产能进展进行介绍。会议指出，今年全国分别退出钢铁、煤炭产能3170万吨、6879万吨，

完成年度任务的63.4%和46%。不过，钢铁企业的生产热情却依然不减。数据显示，4月份，钢

铁行业生产指数为56.2%，较上月回升4.2个百分点。该指数已经连续4个月上升。 

◆钢铁进出口：海关总署快讯：2017年4月，我国钢材出口649万吨，较上月减少107万吨，

同比下降28.5%；1-4月我国钢材累计出口2721万吨，同比下降25.8%。2017年4月，我国钢材

进口108万吨，较上月减少22万吨，同比下降1.8%；1-4月我国钢材累计进口456万吨，同比增

长7.8%。 

三、市场行情回顾 

本周全国热轧市场震荡整理为主，其中各主导市场震荡幅度在10-70元/吨。周初开市，受

上周末唐山钢坯走强提振，商家整体心态尚可，大部分热轧市场普遍上调出货，但涨后高位资

源成交乏力，随着关联期卷震荡，现货价格略显松动；到了周三，受型材大涨刺激，唐山钢坯

宽幅上行，从而带动热轧现货止跌反弹，受买涨不买跌心理影响，下游和中间商入市采购积极

性提高，资源整体成交有所放量，其中华北地区成交表现尚可。临近周末，热卷期货小幅震荡，

贸易商心态谨慎，操作上观望出货为主。 

四、热卷期货走势及分析 

本周沪热卷主力1710开盘价2905,最高价2983，最低价2839，收盘价2840，跌47，跌幅

1.63%，成交4518960手。 

本周热卷期货整体呈现底部宽幅震荡格局，仅周五有较大幅度下跌。从技术指标来看，日

K线仍在5日均线附近波动，KDJ低位向下发散，MACD由红转绿；周线图中KDJ死叉向下，MACD

处于绿柱区间。综合考虑，热卷期货各项指标均表现疲软，但未有继续大跌迹象，因此预计下

周热卷期货延续略偏弱震荡格局，主要运行区间2800-2900 

五、下周行情预判 

对于后市，热轧基本面仍无明显改善，近期热轧新资源到货一般，整体库存呈下降态势，



但由于终端需求表现疲软，大部分商家对后市预期仍显谨慎，快进快出为主要操作目的。考虑

到当前市场受期货、环保炒作等外围因素影响较大，预计下周热卷价格或继续震荡的概率较大。 

 

 


