
热轧周评：多空胶着 下周热卷小幅调整（7.3-7.7）

【内容提要】

◆高温雨水需求趋弱，钢市偏弱盘整

◆地条钢大限已至重点钢企盈利大增

◆本周国内热轧价格先强后弱

◆下周热卷期货或稳中有涨

◆下周国内热卷价格小幅调整

一、宏观热点

本周经济面主要在资金方面，央行连续多日暂停公开市场操作，货币流通仍存压力；楼

市，虽企业拿地热情不减，但房企在持续高压的楼市调控下，处于挣扎阶段；钢市本身，中

钢协公布6月中旬会员钢企粗钢日均产量增加，现资本市场资金累积炒作，厂家亦挺价意愿

强，但高温和雨水天气抑制需求，预计下周钢市偏弱盘整。

【经济面】

1、国家统计局7月17日将公布二季度GDP和6月份高频经济数据。据悉，多家机构表示二

季度中国经济继续保持稳中向好的态势，预计GDP同比增长6.8%，增速较一季度放缓0.1个百

分点。

2、下半年货币“紧平衡”大势不改.业内人士表示，从央行的表态和目前市场的情况分

析，今年整体的货币政策将保持“不松不紧”不会转向，去杠杆和防风险仍将是政策重要的

考量因素。

3、供应增速减缓 大宗商品指数升幅回落.从主要分项指数来看，销售量指数升幅明显

扩大，反映国内需求情况良好；而反映供应端的供应量指数和库存量指数升幅均有不同程度

的缩减，则表明当前国内市场供应增速减缓。

4、多省公布铁路建设进展 三季度铁路项目有望密集批复。数据显示，今年1-5月铁路

完成固定资产投资2179亿元，与全年8000亿元的目标仍有不少差距。国金证券认为，国家发

改委提出“决战第三季度”，意味着今年三季度铁路项目有望出现密集批复。

【钢市】

1、中钢协：6月铁矿石价格指数小幅调整 后期难以大幅上涨。分析称6月份，受国家去

产能和清除“地条钢”等政策措施影响，钢材价格小幅上升，钢铁生产保持较高水平，铁矿

http://www.f139.cn/ore/index.html


石价格小幅调整。

2、螺纹钢进入牛市 创纪录未结清合约数量隐现风险。彭博新闻社报道，中国大宗商品

投资者大军持有的钢材期货合约量达到了前所未有的水平，一旦市况变弱价格大幅回落的可

能性由此加大。

3、据中钢协统计，2017年6月中旬会员钢企粗钢日均产量186.1万吨，旬环比增加0.17

万吨，增幅0.09%；

4、从辽宁省发改委了解到，截至6月底，辽宁省已全面完成取缔“地条钢”工作，66

户“地条钢”生产企业的生产设备被依法彻底拆除，按时完成了国家下达的目标任务。

5、地条钢取缔后钢价再开挂 行业生产指数创一年多新高。进入7月，各大钢铁厂又开

始了加班加点的生产。根据中国物流采购联合会钢铁专业委员会数据，6月钢铁制造业采购

经理指数为54.1%，仍处于快速扩张期间，生产指数为58.6%，为一年多来的最高。

6、12家上市钢企预告中报9家预喜 钢价上涨钢企仍悲观看后市。有预测称，供给侧改

革已经进入尾声，今后的市场格局，将主要受市场基本面供需的影响。所以，未来市场将围

绕钢铁行业的合理利润来发展，价格会围绕成本上下波动。

7、“地条钢”清理情况较好 下半年钢市预期转向乐观。采访多位业内人士获悉，除少

量处于模糊空间的产能，绝大部分“地条钢”产能已经停工，相当一部分设备被拆除，但电

炉产能却较难马上释放。绝大多数被访人士认为，下半年钢铁行业形势或好于外界预期，钢

价不乏阶段性上涨机会。

二、产业信息

行业现状：中钢协最新数据显示，2017年5月中钢协会员企业实现盈利79.37亿元，环比

4月减少13.4亿元，降幅为14.4%，当月实现销售收入2942.4亿元，销售利润率为2.7%，环比

4月下降0.5个百分点。尽管5月利润环比有所下降，2017年1-5月重点钢铁企业盈利总额达

378.85亿元，超过2016年全年盈利额（331.5亿元），销售利润率则为2.68%，较2016年回升

1.36个百分点。

钢铁改革：6月30日是我国要求彻底取缔“地条钢”的“大限”。从国家发展改革委、

工信部获悉，经过彻底清理排查，上半年我国共取缔、关停“地条钢”生产企业600多家，

涉及产能约1.2亿吨。目前相关企业已全部停产、断水断电，绝大部分企业已按照“四个彻

底”的要求完成了炉体、变压器等设施的彻底拆除。



三、市场行情回顾

本周国内热轧价格先强后弱，市场总体成交一般，商家情绪相对转谨慎。6月国内热卷

价格涨势较为迅猛，市价拉涨幅度较大，而下游需求依旧一般，多是按需拿货，高位资源成

交显不畅，但是考虑目前各地库存量依旧不高，商家心态尚稳，操作上也随行调整为主，本

周关联期货宽幅震荡，现货市场观望情绪多显浓厚，临近周尾，受关联期货走低拖累，商家

出货意愿有所增强，操作上多松动出货为主。热轧价格经过前期拉涨后，钢厂方面当前利润

也较为可观，热轧产量有小幅增加，但社会低库存状态短期内不会有太大改变，仅是部分地

区资源紧缺状态有所改善。

四、热卷期货走势及分析

本周沪热卷主力1710开盘价3414，最高价3455，最低价3366，收盘价3444，涨59，涨幅

1.74%，成交928382手。

本周热卷期货基本以高位横盘整理为主，单日振幅较大，但整体并未有太大波动。从技

术指标来看，日线图中K线仍处于5日均线上方，KDJ于80附近钝化，MACD红柱收窄；周线图

中KDJ向上发散，但J线超100，MACD红柱放大。综合考虑，本周热卷期货经历一轮调整，有

蓄势待涨趋势，但由于本周回落幅度较小，后期上涨空间或被压缩，预计下周热卷期货或稳

中有涨，主要运行区间3400-3500

五、下周行情预判

当前高温季需求多不理想，对于价格上涨存有一定阻力，但是考虑低库存支撑，商家心

态尚可，市价相对显坚挺，而期货面后期走势不太明朗，正处于一个调整阶段，综合看来，

预计下周国内热卷价格或以稳中小幅调整为主。


