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建材周评：月末资金压力 市价或走弱后涨（7.17-7.21）

【市场预判】本周线螺价格先强后弱，整周涨幅在 20-60 元/吨不等。钢坯成本支撑，期螺

上半周持续偏强，受此影响，商家心态明显好转，特别是市场出货有所好转的情况下，厂商

出现惜售心态。但后半周开始，由于价格拉涨迅猛，部分需求终端采购放缓，加上期螺和钢

坯转弱的情况下，市场有所松动。下周预计市场先弱后强。考虑影响因素如下：1.市场连续

上涨至高位后，终端采购放缓，且各地区持续高温天气，市场整体成交有限；2.月末市场资

金面压力较大，市场让利出货操作较多，商家逢高走量为主；3.市场库存仍处于相对低位，

且个别钢厂库存亦小，市场到货有限，整体销售压力不大；4.各地钢厂下旬出厂价大涨，钢

企对后市预期较好，一定程度上支撑市价。综合考虑，料下周行情短期弱势调整后，仍有探

涨可能，希重点关注期螺走势。

【内容提要】

◆本周价格先强后弱 预计下周价格先弱后涨

◆地条钢督查“返场”钢价有望维持涨势

◆唐山环保问题多 6月粗钢产量增

◆预计下周钢厂出厂价高位震荡

◆预计下周各区域市价先弱后涨

◆房地产市场趋弱，需求淡季萎缩

一、 宏观热点

本周宏观：上半年宏观数据公布，从数据看，整体经济形势持续好转，下半年投资力度

继续加强，货币政策或略偏紧；从楼市看，各项调控不曾间断，但实际上楼市并未明显降温；

钢铁行业本身，地条钢大限已过，各地又面临实地“返查”，确保不会死灰复燃，使得合规

钢厂对后市持乐观态度，加上煤焦、电极等成本上升，预计下周钢价易涨难跌。

【宏观】

1、国务院派出 18 个督查组赴地方开展实地督查，此次督查围绕中央经济工作会议部

署和《政府工作报告》提出的目标要求，对各地贯彻落实重点工作、量化指标任务和本届政

府承诺事项等情况进行全面对标对表。
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2、银监会:着力防范影子银行业务风险等重点领域风险。

3、环保部：加快推进第二次全国污染源普查工作。

4、1-6 月我国 GDP 总量为 381490 亿元，同比增长 6.9%，其中二季度，我国 GDP 同比增

6.9%，预期 6.8%，增速与一季度持平，比去年同期加快 0.2 个百分点。

5、1-6 月规模以上工业增加值同比增长 6.9%，好于预期。

6、1-6 月全国固定资产投资增长 8.6%，民间投资同比增长 7.2%。民间固投占比有所下

降。

7、1-6 月全国房地产开发投资同比增长 8.5%。

8、统计局：货币政策要保持稳健中性，防止实施过松。

9、9、2017 年，PPP 更是迎来项目落地高峰期。截至 6 月底，全国已落地项目 2021 个，

总投资额 3.3 万亿元，存量资产空间较大。

10、10、1-6 月全国铁路货运总发送量达 18.17 亿吨，同比增长 15.3%；其中，6 月完

成 2.99 亿吨 ，同比增长 16.3%。

11、11、新华时评：要让制造业“吃香”，不让“实干者”吃亏。

【行业】

1、统计局：截至 2017 年 5 月末，钢铁、煤炭去产能又完成当年任务的 84.8%和 65。

2、务院第四次大督查的 18 个督查组分赴河北、天津等 18 个省(区、市)开展实地督查

工作，其中“地条钢”企业是否已按国家要求在 6月底前实现彻底“清零”是督查内容之一。

在河北、湖南、河南、陕西、内蒙古、江苏等地，督查组人员实地查看，确保不死灰复燃。

3、持续高温用电大增不断推升煤价，发改委召煤企开会或强调保供应。

4、6 月全国粗钢日均产量 244.1 万吨，环比增长 4.72%，创历史新高。

5、上半年煤炭业固定资产投资 1113 亿元，35 个月来首增。

6、中钢协：2017 年 7 月上旬会员钢企粗钢日均产量 184.97 万吨，旬环比减少 1.70 万

吨，减幅 0.91%；全国预估日均产量 234.49 万吨，旬环比减少 1.34 万吨，减幅 0.57%。截

止 7 月上旬末，会员企业钢材库存量为 1294.29 万吨，旬环比增加 86.71 万吨，增幅 7.18%。

7、发改委："地条钢"按计划出清，将开展督查。

8、发改委：将重点开展 6 项工作防范煤价异常波动，这 6项措施包括：1、加快优质产

能释放。2、增加运力协调保障。3、促进清洁能源多发满发。4、推动中长期合同签订履约。

5、建立健全企业社会责任储备制度。6、积极引导市场预期。
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9、发改委：上半年共退出煤炭产能 1.11 亿吨，完成年度目标任务量的 74%。

10、伊朗拟开始向中国出口钢坯。不过，鉴于目前的 17%增值税和进口税，以及一些中

国银行拒绝给伊朗出口商支付货款，从伊朗进口方坯仍有一定困难。

11、今年以来，唐山市已拆除或封停相关钢铁企业转炉 7 座、高炉 6 座，化解炼钢产能

467 万吨、炼铁产能 381 万吨，完成河北省下达年度任务的 53.8%，实现了产能压减任务过

半，预计在 9 月底前完成全年化解任务。

12、受石墨电极价格疯涨逾 4 倍的影响，作为石墨电极另一大原料的石油焦价格 7月以

来连续大涨。近几日，石油焦价格连续飙升，继 7 月 17 日大涨 7.51%后，18 日石油焦价格

再涨 2.7%，报 1558.40 元/吨。7月以来，石油焦价格上涨了 19.38%，一些厂家的报价涨幅

已逾 25%。

13、大连港淡水河谷混矿增 132.7%，拟建东北亚保税混矿基地。

14、山东省取缔“地条钢”情况公示：对确认的 36 家“地条钢”企业，要求按照“五

个彻底”标准，对中频炉、变压器、除尘罩及轨道、操作平台等设备进行彻底拆除，对厂房

内的原材料进行彻底清理，有关违规产能全部退出（法院查封 1 家企业除外）。

15、我国当前对废钢行业产业化、规模化、区域化的发展有了明确的举措，废钢的产量

和质量有望提升。尤其当废钢价格更具竞争力，炼钢成本更具优势时，电炉炼钢将迎来发展

的窗口期，转炉炼钢也将加大对废钢的使用，未来废钢对铁矿石的替代效应或将逐步增强。

16、中煤协：下半年部分地区煤炭供给可能出现时段性偏紧。

【楼市】

1、最冷调控房企业绩反升，部分年目标已达七八成。

2、北京、上海、深圳上半年的个人购房贷款仅投放了其 2016 年全年的 30%左右。业内

人士认为，按照银行放贷规律，年底时银行信贷额度会紧张，预计下半年房贷额度会更加紧

张。

3、国家统计局：6 月份一二线城市房价同比涨幅继续回落。

4、数据显示，包括碧桂园、恒大、万科等 40 家龙头房企上半年合计销售额达到 21143.56

亿元，同比涨幅 54.5%，多家房企完成了年度业绩的五成以上。

5、北京二手房价格上演“两连降”，统计局称下半年将继续走低。

6、九部委联合印发了《关于在人口净流入的大中城市加快发展住房租赁市场的通知》，

要求在人口净流入的大中城市，加快发展住房租赁市场。目前，住建部已会同有关部门选取
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了广州、深圳、南京、杭州、厦门、武汉、成都、沈阳、合肥、郑州、佛山、肇庆等 12 个

城市作为首批住房租赁试点。

【其他】

1、上半年，我国汽车产销累计完成 1352.6 万辆和 1335.4 万辆，同比分别增长 4.6%和

3.8%，低于上年同期 1.9 和 4.3 个百分点。

2、第十届全国人大常委会副委员长顾秀莲：我国经济过度金融化倾向已经出现，一方

面表现为社会上出现一哄而起泛金融的现象，各类新金融、类金融等金融机构遍地开花，全

民泛金融倾向堪忧；另一方面，部分金融机构存在体内循环、‘脱实向虚’的倾向。此外，

金融投资和实体投资关系本末倒置，给实体经济的发展形成了巨大的负面效应。

3、6 月，纳入统计的 22 家主要压路机生产企业合计销售各型号压路机 1706 台，同比

增长 53.83%；上半年累计销量为 9625 台，同比增长 50.96%。今年以来，压路机增长势头迅

猛，上半年有 4个月同比增长率在 50%以上。

二、 产业信息

1、钢铁环保：环保部通报京津冀及周边地区大气污染防治强化督查情况：根据近一月

（6 月 19 日-7 月 19 日）环保督查组检查情况，共发现未安装或不正常运行污染防治设施问

题企业 955 家，占检查发现问题的 20.1%，此类问题最多的城市是河北省唐山市，有 106 家。

其中涉及多家钢铁企业。发现的典型问题有：一、部分企业污染治理设施未运行或擅自停运。

二、个别公司脱硫设施不正常运行，脱硫设施循环（喷淋）液呈酸性，废气直排。三、部分

公司除尘设施不正常运行，粉尘直排。四、未安装污染治理设施，废气直接排放。

2、钢铁产量：国家统计局数据显示：2017 年 6 月全国粗钢日均产量 244.1 万吨，较 5

月份增长 4.7%；钢材日均产量 325.2 万吨；生铁日均产量 205.6 万吨。2017 年 6 月我国粗

钢产量 7323 万吨，同比增长 5.7%；1-6 月我国粗钢产量 41975 万吨，同比增长 4.6%。2017

年 6 月我国生铁产量 6168 万吨，同比增长 2.2%；1-6 月我国生铁产量 36256 万吨，同比增

长 3.4%。2017 年 6 月我国钢材产量 9757 万吨，同比增长 0.7%；1-6 月我国钢材产量 55155

万吨，同比增长 1.1%。

三、 重点钢厂政策

【沙钢】

沙钢 7月 21 日出台当月下旬调价政策，其中出厂价格在上一期基础上，螺纹上调 220，
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线材、盘螺均上调 250 元/吨，七月下旬分别执行出厂价格 3950、3840、3960（元/吨），

并对上期完成计划无追补，虽期螺套路不浅，然沙钢政策大涨，表明钢厂挺价意愿仍然强烈，

且当前市场倒挂现象不明显，商家跌价意愿并不高，截至目前，沙钢三大螺纹厂提基价约在

3740 元/吨，上周末价格为 3680 元/吨，周内上调幅度约 60 左右。虽钢厂利润丰厚，然考

虑到当前需求冷清，加之下旬资金压力增加，料下周市场沙钢价格或高位盘整为主。

【方大特钢】

本周方大特钢主流拉涨，幅度在 20-50 左右。上涨原来主要是本周初期螺强势上行，且

钢坯走强，市场看涨情绪浓厚，商家出货也较积极，但市场整体受淡季需求影响，高位成交

乏力，终端需求释放有限，市场观望情绪增浓，加之临近周末，商家大调意愿不大。下周行

情：目前市场暗降情况增多，冲击主流价格，随着全国高温天气深入，部分工地已停工，主

流钢厂挺价意愿也有所减弱。综合考虑：预计下周方大特钢价格涨势持续性较短，不排除短

期回落风险。

【三钢】

16 日福建三钢建筑钢材发布调价政策：2017 年 7 月 16 日起三钢线螺所有品种出厂价上

调 50 元/吨，7 月 16 日零时起指导价执行螺纹 3850/高线 3960/盘螺 4070。三钢厂在持续的

保守调价政策后，迎来一波小幅上调，符合市场预期，钢厂调价前，省内螺纹价已经超出钢

厂结算价，市价已达高位，因此此次钢厂调价后，市场波动幅度并不大，前期亏损较为严重，

目前代理们仍以出货套现为主。后市来看，21 日沙钢旬价大涨，对现货支撑强劲，料下旬

三钢厂价继续偏强运行。

【安钢】

本周河南区域钢价先涨后弱，最终整周价格呈涨势。在此影响下，安钢钢厂挂牌价与市

价差距有所扩大，但代理尚能接受。但最值得谨慎的是，由于安钢小规格螺纹生产一直不正

常，导致市场资源普遍较少，市价一直高于常规大螺，且价差不断扩大，因此为考虑市场情

况，安钢本周二对 12mm 临时加价 90 元/吨；14mm 临时加价 20/吨；16mm 临时加价 50 元／

吨，均为税前。对于下周走势，当前价格拉涨过快，使得后半周开始价格有所松动，考虑月

末资金面压力，但库存偏低，预计市价先弱后强，调整幅度较小，预计安钢调价可能性不大，

多平稳观望。

【石横特钢】

周内石横特钢指导价窄幅调整，现石横钢厂内建材产品三级大螺纹销售指导价格为

3730 元/吨，盘螺、线材加价 100 元/吨，为 3830 元/吨。周初开始，现货受到期螺钢坯双
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重提振，心态向好，且钢厂对后市预期偏强，多持挺价情绪；后虽经由中间商拿货操作，成

交略有好转，但大环境还处于高温淡季，高位出货仍普遍乏力，有所放缓。综合考虑，预计

下周指导价高位震荡。

四、重点市场预测

【京津唐市场】

本周京津唐市场市价大幅上行后弱势下行。周初坯料表现坚挺，加之本地市场库存不大，

商家挺价心态较强，市价延续拉涨，周后期价至高位，市场观望情绪抬升，加之期货震荡走

低影响下，商家出货意愿增强，盘中资源主流走低。下周来看，库存方面，现北京市场库存

略有小幅增加，资源紧缺情况有所缓解；市场方面，贸易商套现意愿增加，多锁定利润出货

为主，同时鉴于钢厂挺价心态较强，下调售价意愿不大，综合考虑，预计下周弱势调整后趋

稳运行。

【江浙沪市场】

本周江浙沪线螺先强后弱，市价上扬幅度约在 60 元/吨。周初期螺、钢坯同步强势，市

价随之积极拉涨，随后市场因价格拉涨过快，下游承受度显现吃力，涨势放缓，成交中放量

仅多是中间商互相拿货操作；下半周期螺上涨乏力出现回落，市场虽未紧随跟跌，但同时无

奈于淡季需求惨淡，为求出货价格有下调 30-40 元/吨。7月 21 日本地主导钢厂下旬政策再

度强势抬高，随着钢厂出厂成本持续抬高，贸易商拿货成本居高，心态纠结难以下调。且考

虑到本地库存资源相对偏低，商家出货压力暂且较小。综合来看，预计下周江浙沪线螺价格

盘整后或震荡偏强。

【邯郸市场】

本周邯郸市场强势拉涨后维稳运行，累涨 130。邯郸市场库存处于低位，钢厂资源紧缺，

加之唐山钢坯资源紧张，市场多利好消息，支撑钢厂拉涨心态，市价延续上行，处于高位。

下周来看，库存方面，据统计，现邯郸武安市场高线总库存约为 11.6 万吨，较上周减少 1.9

万吨，库存仍处于低位；需求方面，武安当地开工率不足，下游需求低位，且市场氛围转弱，

前期锁货商家多竞相抛货为主，多低位资源成交，预计下周市价小幅走弱后不排除有反弹可

能。

【安徽市场】

本周安徽线螺市场大涨后趋稳，涨幅在 90-100 元/吨。对于下周走势，预计下周市场先

弱后强。目前市场处于淡季，且高温天气不断，需求采购放缓，商家出货压力有所回升，加
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之月末市场资金面压力，市场商家仍有套现意愿。但市场库存相对较低，且马钢钢厂分货较

少，本周五也出了红头沟通函，厂家挺价意愿比较强烈。综合考虑来看，厂商挺价意愿较强，

但市价拉涨过快，需求接受度下降，考虑期螺指导性较强，预计下周市价先弱后涨，整周市

价看涨，幅度在 50 左右。

【西安市场】

本周西安市场趋高为主，预计下周维稳居多。主要原因，淡季深入，终端需求释放有限，

整体成交状况寥寥，商家心态观望居多，然成本底部支撑下，现货仍有支撑，商家报价随行

就市居多，目前本地整体库存低位，短期内商家销售压力有限，价格大幅回调的可能不大。

综合以上，考虑供需两弱局面短期难有改善，预计下周维稳运行为主。

五、 下游产业

房地产市场：近期中央金融工作会议强调，金融工作的“重要原则”，就是“回归本源，

服从服务于经济社会发展，“脱虚入实”和“监管从严”会延续很长时间。万达集团将酒店

和文化旅游项目以 631.7 亿元人民币出售给融创中国；万科宣布 790 亿“组团”收购新加坡

物流地产巨头普洛斯，万科要在物流地产领域完善布局，实行城市配套服务商战略。广州出

台房地产新政：“租购同权”，租房和购买房产，小孩都能获得就近入学的平等权利。住建

部要求在人口净流入的大中城市，加快发展住房租赁市场。住建部已会同有关部门选取了广

州、深圳、南京、杭州、厦门、武汉、成都、沈阳、合肥、郑州、佛山、肇庆等 12 个城市

作为首批住房租赁试点。安徽表示积极推行先租后让、租让结合的企业供地方式。同时，统

计局最新数据显示，6月份，70 个大中城市中一二线城市房价同比涨幅连续回落，一线城市

房价环比下降。综合来看，预计房地产市场将继续趋弱，房价将趋于下行，目前高温淡季下，

相关钢材需求继续萎缩。


