
热轧周评：期盘提振 下周热卷震荡向上（8.28-9.1）

【内容提要】

◆金九银十到来，钢厂预期乐观

◆钢企产销同时大增 行业PMI持续回升

◆本周国内热轧价格震荡走强

◆下周热卷期货震荡上行

◆预计下周热卷现货总体持强

一、宏观热点

本周宏观：十九大召开在即，安全生产和环保督察依然是主旋律，从 PMI 和工业企业利润

率来看，整个宏观经济稳中向好。楼市方面，一二线限购限售、三四线成交回升、房贷持续收

紧，楼市降温并不明显。钢铁行业本身，金九银十需求旺季到来，加上此前环保和去产能作用，

供给端对市场预期乐观。值得注意的是，钢协公布的粗钢产量及重点钢企钢材库存持续上升，

下游需求能否有效跟进还有待观察。

【宏观面】

1、中央政治局建议：中共十九大10月18日在北京召开。

2、国务院安全生产委员会近日发出通知，将于9月份组织31个综合督查组，分赴31个省区

市和新疆生产建设兵团，开展安全生产大检查综合督查。

3、新华社旗下报纸头版：一方面，金融工作会议提出要对地方政府债务进行终身追责，体

现了高层对非正规融资的高压态势；另一方面，在地方债置换稳步推进的同时，土地储备专项

债券也在紧锣密鼓地推进，为地方政府融资再开一条正规融资渠道。

4、7月规模以上工业企业利润同比增16.5%，增速放缓。值得注意的是，国企与非国企利润

增长呈现显著分化，国企效益显著提升，7月利润增速高达34.2%，主要归因于石油加工、煤炭

和钢铁等行业效益明显提升。

5、8月官方制造业PMI为51.7，连续13个月在荣枯线上方。

6、发改委：1-7月全国电网工程完成投资同比增长9.9%，公路建设投资同比增长27.8%，铁

路建设投资同比增长2.9%，水路建设投资同比下降4.6%；民航建设投资同比增长27.0%。

7、河北：坚定不移化解过剩产能，雄安新区规划等各个环节充分体现生态文明理念。

8、环保部印发《京津冀及周边地区2017-2018 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动巡查方

案》通知：自2017年9月15日至2018年1月4日，派出102个巡查工作组进驻京津冀大气污染传输



通道的“2+26”所有城市，开展为期4个月的日常化巡查工作。

【行业】

1、发改委：进一步推进钢铁去产能工作。未来将坚持稳中求进工作总基调，统筹做好产能

退出、职工安置、兼并重组、转型升级、供需平衡和稳定价格等重点工作。

2、经报国务院批准，中国国电集团公司与神华集团有限责任公司合并重组为国家能源投资

集团有限责任公司。

3、中钢协谈钢铁行业：目前盈利水平并不高，争取用3-5年时间将资产负债率降至60%以下。

4、8月25日，鞍钢、本钢、唐钢、凌钢、包钢设备部门负责人举办了北方五大钢企设备管

理工作交流会，就库存资源签订《备件战略储备合作协议》，并围绕设备基础管理、设备运行

管理、检维修费用管理等方面分工序、分产线、全方位对标工作进行了深入的交流探讨。

5、石墨电极产业链最新动态：大规格超高成交价已突破20万元/吨。

6、中钢协：2017年8月中旬会员钢企粗钢日均产量191.71万吨，旬环比增加4.92万吨，增

幅2.63%，创同口径历史新高；全国预估日均产量241.3万吨，旬环比增加5.4万吨，增幅2.28%。

截止8月中旬末，会员企业钢材库存量为1313.42万吨，旬环比增加91.01万吨，增幅7.45%。

7、8月钢铁业PMI升至57.2%，连续4个月处在扩张区间。

8、巴克莱：中国环保限产新政仅会影响2%钢铁产能。

9、日媒：中国企业的粗钢产量是日本的8倍。无论是在原料采购还是在产品销售方面，日

本企业的价格谈判能力都在逐渐减弱。

10、宝钢股份：预计下半年受环保政策执行的影响，钢铁行业的供给仍然会受到一定限制。

11、9月1日上午10点15分，本钢板材炼铁厂内新1号4747立方米的高炉发生火情，消防人员

已赶到现场进行处置，截至目前没有人员伤亡报告。

12、9月1日沙钢出台9月上旬价格政策：螺纹钢平稳、盘螺上涨150、高线上涨150，调后执

行价：螺纹钢4250，高线4340，盘螺4460。螺纹追补60，含税。

二、产业信息

行业PMI：8月31日，中物联钢铁物流专业委员会发布钢铁行业PMI指数显示，8月份钢铁业

PMI为57.2%，较上月回升2.3个百分点。据悉，这是该指数连续四个月处在50%以上的扩张区间，

且已接近2016年4月创下的高点57.3%。

数据统计：2017年7月，全球67个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为1.432亿吨，同

比增加6.3%。2017年7月，全球67个国家的粗钢产能利用率为72.1%，同比增长3.2个百分点，环

比降低1.5个百分点。2017年前七个月，全球粗钢产量为8.36亿吨，同比增长4.5%；亚洲粗钢产

量为6.752亿吨，同比增长5.1%。欧盟粗钢产量为0.996亿吨，同比增长3.9%；北美粗钢产量为



0.676亿吨，同比增长3%。独联体粗钢产量为0.578亿吨，同比下降3.3%。

行业现状：据中钢协统计，8月，重点钢铁企业销售钢材4988.62万吨，比去年同期增加335.77

万吨，上升7.22%；截止8月，本年累计销售钢材33729.06万吨，累计比去年同期增加1613.99

万吨，上升5.03%。8月末，重点钢铁企业钢坯库存量323.34万吨，比去年同期增加20.79万吨，

上升6.87%，比年初增加60.71万吨，上升23.11%，比上月减少48.84万吨，下降13.32%。

三、市场行情回顾

本周国内热轧市场涨多跌少，整体市价出现窄幅上移，趋势上前低后高，主导市场涨幅在

50左右，商家出货有一定惜售意愿，但终端采购总体持续低迷。归纳本周走势的影响因素：上

半周期盘下挫首当其冲，带动整体钢市氛围偏弱；另一方面部分市场到货量有所增多，加之前

期囤货商家有低价甩货情况出现；与此同时浙江等地环保检查影响持续，终端企业停产较多，

对需求进一步产生抑制，导致整体出货更加困难；再有就是月底资金面压力增大，商家去库存

套现情况有所增多；不过最聚焦的影响因素当属周五本钢高炉的起火事件，带动关联期卷涨停，

各地现货价格也混乱拉涨，部分涨势疯狂。

四、热卷期货走势及分析

本周沪热卷主力1801开盘价4050，最高价4251，最低价3936，收盘价4251，涨201，涨幅4.96%，

成交5467874手。

本周热卷期货前四天震荡为主，至周五破位上行。从技术指标来看，日线图中KDJ向上发散，

MACD由绿转红，K线至BOLL上轨位置；周线图中KDJ高位钝化，MACD处于红柱区间。综合考虑，

热卷期货各项指标中性偏强，加之突破4100关口，短期或保持强势运行。预计下周期货以震荡

上行为主，主要运行区间4200-4350。

五、下周行情预判

对于下周走势，已经进入传统的金九旺季，但需求改善不敢过度期待，从今日上涨后的成

交也可见一斑，高价资源需求明显不足，不过月初资金压力或将缓解，部分市场套现意愿有所

收敛，同时原料价格有企稳上涨迹象，另外本钢火情事件对市场情绪的提振预计会有一定持续，

下周国内热轧价格总体偏强概率较大，趋势上或拉涨后逐渐趋稳。


