
热轧周评：供需双弱 下周热轧偏弱调整（1.8-1.12）

【内容提要】

◆冬储意愿不足，下周钢市弱势难改

◆钢材出口难有好转 产能置换要求严格

◆本周国内热轧价格弱势整理

◆下周热卷期货先弱后稳

◆下周国内热轧价格偏弱调整

一、宏观热点

本周宏观：2017年CPI指数涨幅同比回落，央行逆回购重启，资金面流动性平稳延续；

楼市方面，重点城市楼市持续降温，2018年房产调控趋向“一城多策”，长效机制成为房地

产发展重点；钢市本身，春节前工地开工率下降，下游需求疲弱，钢价持续走低之下，商家

冬储意愿不足，预计下周钢市弱势难改。

【宏观面】

1、2017 年全年 CPI 比上年上涨 1.6%，12 月份，全国居民消费价格同比上涨 1.8%

2、2017 年全年 PPI 同比上涨 6.3%，12 月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 4.9%，

环比上涨 0.8%

3、央行时隔 12 个交易日后再度重启逆回购 CPI 上涨不构成货币政策压力

4、人民日报：展望 2018 年，去产能的力度将一如既往，环境则将更加有利

5、地方债将迎更大力度监管新政，将严控地方隐性债务增量、化解隐性债务存量

6、环保税申报在即 各地确认纳税人 33 万户

7、李克强：预计 2017 年中国 GDP 增长 6.9%左右

【产经】

1、工信部印发钢铁水泥玻璃行业产能置换实施办法 自 2018 年 1 月 1 日起施行

2、工信部加严钢铁产能置换比例 严禁新增产能

3、河北省环境保护厅厅长高建民：2018 年，河北将继续推进重点行业去产能，将压减

钢铁产能 600 万吨、淘汰落后火电产能 50 万千瓦

4、从河北省环保厅了解到，河北 2018 年将开展工业企业全面达标排放行动，对钢铁、

焦化等重点行业实施超低排放改造

5、2017 年四川去除钢铁非法产能 1000 余万吨，今年，四川还将实施钢铁、稀土等行

业整合重组，推动钢铁行业产能置换

6、据中钢协统计，2017 年 12 月下旬重点钢企粗钢日均产量为 178.17 万吨，旬环比增

加 6.1 万吨，增幅 3.55%；全国估算值为 222.66 万吨，增加 4.99 万吨，增幅 2.29%

7、据海关统计，2017 年 12 月我国出口钢材 567 万吨，较上月增加 32 万吨，同比下降

27.3%；12 月我国进口钢材 120 万吨，较上月增加 6万吨，同比增长 0.8%

8、中汽协数据显示，2017 年，我国汽车产销量同比增长超 3%，增速比上年同期回落

11.27 个百分点和 10.61 个百分点

9、发改委等六部委：加快浅层地热能开发利用 促进北方采暖燃煤减量替代



二、产业信息

钢铁进出口：据海关统计，2017年12月我国出口钢材567万吨，较上月增加32万吨，

同比下降27.3%；1-12月我国累计出口钢材7543万吨，同比下降30.5%。12月我国进口钢材120

万吨，较上月增加6万吨，同比增长0.8%；1-12月我国累计进口钢材1330万吨，同比增长0.6%。

12月我国进口铁矿砂及其精矿8414万吨，较上月减少1040万吨，同比下降5.4%；1-12月我国

累计进口铁矿砂及其精矿107474万吨，同比增长5.0%。12月我国出口焦炭104万吨，较上月

增加7万吨，同比增长15.6%；1-12月我国累计出口焦炭809万吨，同比下降20.0%。

行业政策：工信部新修订了《钢铁行业产能置换实施办法》，对置换产能范围细化

明确，加严置换比例要求，加大监督力度，严禁新增产能。工信部提出，用于置换的产能须

同时满足“1个必须+6个不得”这两个要求。“1个必须”指用于产能置换的冶炼设备须在2016年

国务院国资委、各省级人民政府上报国务院备案去产能实施方案的钢铁行业冶炼设备清单

内，2016年及以后建成的合法合规冶炼设备也可用于产能置换。不在该范围的冶炼设备一律

不得用于置换。“6个不得”指用于产能置换的产能不得为：列入钢铁去产能任务的产能、享

受奖补资金和政策支持的退出产能、“地条钢”产能、落后产能、在确认置换前已拆除主体设

备的产能、铸造等非钢铁行业冶炼设备产能6类产能。这是“一票否决”项，即使在“1个必须”

范围内，触及其中任何一条一律不得用于置换。

三、市场行情回顾

本周国内热轧市场弱势整理，其中华东市场、华南市场窄幅低靠，华北市场跌幅相对较

大，下调80元/吨左右。周初开始，关联期货走跌加上周末钢坯价格下调，商家信心不佳，

普遍松动出货。周中，热卷期货走势略偏强，加上原料钢坯上调，现货价格止跌企稳观望，

但市场交投氛围冷清，下游采购意愿不高，按需采买为主，整体资源成交寥寥。整体来看，

本周期卷走势红绿交错震荡，市场观望情绪浓，商家多随行出货为主，资源成交并无明显放

量。

四、热卷期货走势及分析

本周沪热卷主力1805开盘价3839，最高价3908，最低价3770，收盘价3831，跌11，

跌幅0.29%，成交3084284手。



本周热卷期货呈现冲高回落格局，周一至周三低位反弹，至周四后再次走弱。从技

术指标来看，日线图中K线基本始终处于BOLL中轨下方，KDJ于50附近死叉，MACD处于绿柱区

间；周线图中KDJ死叉向下,MACD绿柱放大。综合考虑，热卷期货各项指标均偏弱，因此预计

下周热卷期货先弱后稳，主要运行区间3750-3850

五、下周行情预判

后市来看，鉴于传统用钢淡季，部分钢厂停产检修，资源投放有限，加之气温不断下降，

雨雪天气影响路况不佳，进一步影响到货，且商家暂时冬储意愿不强，多谨慎观望为主，资

源供需双弱。综合考虑，预计下周国内热轧市场偏弱震荡调整。
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