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建材周评：冬储启动 下周市价窄幅偏强（1.15-1.19）

【市场预判】本周建材价格先跌后涨，涨幅 30-140 元/吨不等。随着原料及期螺回升，成品

材续跌意愿不强，部分冬储操作渐显，整体出货有所好转，厂商趁机上调推动市场止跌上行。

下周市场仍有走高空间，但大幅度续涨动能不足。主要影响因素如下：1.钢厂冬储政策陆续

出台，仍将刺激市场冬储备货需求；2.沙钢旬价发布在即，若此次补跌到位，仍将对市场心

态形成支撑；3.下周天气多地雨水来袭，一定程度抑制需求释放，且随着价格持续走高，中

间商拿货积极性亦将减弱。4.市场库存延续上升，且当前部分冬储需求已启动，钢厂库存不

断向市场转移，增量或有放大趋势，进而不断削弱延续拉涨动能，届时不排除高位获利走量

操作再次显现。

【内容提要】

◆本周价格先涨后跌，涨幅 30-140， 预计下周窄幅走高

◆储刺激效果待观察，钢市震荡调整

◆2017 粗钢产量超 8亿 工信部调整规范钢企名单

◆预计下周钢厂出厂价窄幅偏强

◆预计下周各区域市价小幅偏强，但不排除弱调可能

◆房地产政策基调延续，需求面淡季偏淡

一、 宏观热点

本周宏观：本周宏观:临近年底，央行资金面释放流动性；统计局 2017 年 GDP 同比增长

6.9%， 中科院预计 2018 年 GDP 同比将回落至 6.7%。；楼市，2017 年房地产开发投资同比

增长 7%，比 1－11 月份回落 0.5 个百分点，房地产投资增速回 落；统计局解读 12 月房价，

多城房价同比下降 二三线环比微涨；钢市本身，本周商家陆续启动冬储备货，然考虑下游

终端需求逐步停滞，预计下周钢市震荡运行。

【宏观】

1、统计局：2017 年民间固定资产投资增长 6.0%，增速比 1-11 月份提高 0.3 个百分点。

2、2017 年全国居民人均消费支出 18322 元 比上年名义增长 7.1%。

3、2017 年 GDP 总量为 82.7122 万亿元，前值为 74.3585 万亿元。GDP 增速 6.9%，前值

6.7%。
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4、中科院报告预计 2018 年 GDP 增速为 6.7%左右。

5、统计局：中国 1-12 月份房地产开发投资同比增长 7.0%。

6、财政部首晒地方债细账 今年尚余 1.72 万亿存量债务待置换。

7、定向降准+CRA 春节前流动性有保障。

8、央行下周定向降准 将放水 3000 亿元。

【产经】

1、2017 年 12 月全国粗钢日均产量 216.29 万吨，环比下降 1.91%。

2、河北省环保执法组执法检查 河北敬业钢铁被点名。

3、黎城太行钢铁未按要求限产被通报。

4、工信部公示拟动态调整钢铁规范企业名单：19 家企业存在列入去产能任务整体退出、

被其他规范企业重组、停产、冶炼装备全部关停等情形 , 拟撤销钢铁规范公告 ; 12 家企

业存在环保、能源、安全等问题 , 拟责令整改 ; 48 家企业压减产能关停了部分冶炼装备、

25 家企业名称变化 , 拟予以变更。

5、我国钢铁行业产能利用率恢复到合理区间。

6、中钢协：钢材价格合理回升，警惕新一轮产能扩张冲动。

【楼市】

1、统计局解读 12 月房价：多城房价同比下降 二三线环比微涨。

2、北京房贷按揭增速大幅回落。

3、济南首推“限房价”地块 房价最高 1.1 万/㎡不允许开发企业再涨价。

4、甘肃将对 23.22 万套棚户区房屋实施改造。

5、国土资源部：全国地价总体水平保持温和上行。

6、央行参事盛松成：房地产税太复杂、太敏感，短期内很难全面推广。

7、2017 年上海个人贷款增速回落 个人住房贷款增量减少。

8、国土部：政府将不再是居住用地唯一提供者，我国宅基地也将“三权分置”。

9、我国新增建设用地计划今年再减 20 万亩。

10、“居民购房高杠杆”将成调控重点 业内预计今年房贷或保持“量缩价涨”态势。

11、广州拟在全国率先推出租购同权、学位到房。

12、福建今年坚持房地产分类调控 发展住房租赁市场。

二、 产业信息
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1、钢铁产量：国家统计局数据显示：2017 年 12 月全国粗钢日均产量 216.3 万吨，较

11 月份下降 1.9%；钢材日均产量 283.2 万吨；生铁日均产量 176.5 万吨。2017 年 12 月我

国生铁产量 5472 万吨，同比下降 4.4%；1-12 月我国生铁产量 71076 万吨，同比增长 1.8%。

2017 年 12 月我国粗钢产量 6705 万吨，同比增长 1.8%；1-12 月我国粗钢产量 83173 万吨，

同比增长 5.7%。2017 年 12 月我国钢材产量 8779 万吨，同比下降 1.1%；1-12 月我国钢材产

量 104818 万吨，同比增长 0.8%。

2、行业政策：根据《钢铁行业规范条件（2015 年修订）》和《钢铁行业规范企业管理

办法》，工信息部对已公告的钢铁规范企业持续开展了动态调整工作。经企业自查、地方工

业主管部门初审、工业和信息化部组织专家核实，19 家企业存在列入去产能任务整体退出、

被其他规范企业重组、停产、冶炼装备全部关停等情形，拟撤销钢铁规范公告；12 家企业

存在环保、能源、安全等问题，拟责令整改；48 家企业压减产能关停了部分冶炼装备、25

家企业名称变化，拟予以变更。

三、 重点钢厂政策

【方大特钢】

本周方大特钢主流稳中小涨为主，涨幅在 10-70 元/吨，周初期螺走强，市场商家心态

明显向好，加之钢坯端走势也较好，指导价上调 30 元/吨，贸易商反馈：市场整体成交较好，

且不少商家出现高报市价封库操作。下周行情：目前市场利好因素较多，外围市场涨势猛烈，

支撑商家心态，且目前年关将至，不少商家为进行冬储操作，已有拿货操作，但鉴于现在市

场整体库存仍有较大压力，且时至下旬，市场资金方面压力也在增加，预计下周方大特钢先

强后弱，建议各商家可适时拿货。

【安钢】

本周 16 日安钢对螺纹钢出厂价普遍下调 200 元/吨不含税，调整后螺纹出厂价挂牌价为

4095 元/吨含税。究其本次调价原因：主要是安钢自 12 月底来，出厂价一直未调整，而市

价在 1 月 15 日前基本处于下跌状态，在此情况下，出厂价倒挂明显，为了缓解倒挂现象，

安钢在本周对出厂价进行了下调操作。对于下次调价趋势，随着市价改变跌势，市价迅速上

涨，累计已经推涨 210 元/吨，贸易商盈利水平不错，因此从代理政策来看，下次安钢调价

以涨为主，幅度暂时看 100-150 左右。

【三钢】

16 日福建三钢建筑钢材发布调价政策： 2018 年 01 月 06 日零时起三钢建-材所有品种
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下调 500 元/吨，01 月 06 日零时起指导价执行螺纹钢 4250/高线 4300/盘螺 4450，贴息率不

调整。三钢厂此次调价执行日期继续从 6号开始，减少了代理亏损，下跌幅度也较大，降低

市场倒挂幅度，而本周开始期螺持红震荡，现货亦低位反弹，下游成交被带动，近日出货好

转，库存不断在下降，现省内三钢带票价 4040-4110 元/吨，倒挂于钢厂结算价 50-100，幅

度大大缩小，代理积极出货为主。后市来看，下旬临近年底，市场步骤亦将放慢，料下一旬

三钢出厂价偏弱调整。

【昆钢】

本周昆钢建材价格先跌后涨，螺纹累计下调 60 元/吨，盘螺累计下调 110 元/吨，1 月

19 日昆明地区建材指导价：HPB300 高线（6.5-14）4770 元/吨，HRB400 螺纹(16-25)4720

元/吨，HRB400 盘螺(8-10)4830 元/吨。周初外围市场小幅探涨，本地需求一般，商家多观

望，成交亦冷清，钢厂价格下调；周中至周尾，期螺持续偏强，钢坯小涨成本支撑尚可，加

之外围涨势扩大，部分商家开始试探性冬储，本地钢厂受外围价涨带动，挺价意向明显，上

调约 20-50 元/吨不等，其中玉昆盘线上调幅度较大。综合考虑，现阶段下游虽需求一般，

但商家冬储意向渐显，期螺和成本支撑尚可，料下周钢价或偏强运行，月底有回调可能。

四、重点市场预测

【京津唐市场】

本周京津唐市场稳中偏强运行，现河钢三大螺纹售价为 3880-4030 元/吨。本周受期螺

和坯料带动，整体震荡偏强运行，下游补库渐多，市场氛围好转。唐山市场周初多平稳运行，

后在周边市场涨势带动下，小厂线材累涨 50 左右，出货放量，商家挺价意愿强。下周来看，

月末将至，资金压力下，商家多出货为主，短期反弹后，市价仍有走弱空间，故预计下周先

强后弱。操作上建议商家勿盲目追高，可分批少量拿货，逐步减仓。

【江浙沪市场】

本周江浙沪线螺价格先跌后涨。周初因原料成本走弱，钢市主流走跌。周中期货走势翻

红走强运行，且原料钢坯同步回涨，现货市场心态好转，贸易商有拿货操作，市价带动上涨。

然下游实际需求消化仍有限，高价成交表现偏弱，现货成交中仍有低价走货。但在期货持续

走强带动下，且市场倒挂情况严重，商家不愿亏损太多，为保证自身利润空间，乘势拉高市

价，累至今日回涨幅度在百元左右。考虑到钢市库存有升，商家出库压力多有，加之需求消

化弱势，后期市价难有大幅推涨动力。综合来看，预计下周江浙沪线螺先高位后弱调。
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【河南市场】

本周河南区域钢价上涨，整周价格最终累跌 200 元/吨。预计下周钢市继续偏强。主要

原因有：1、进入到下旬节点，冬储需求释放，成交较前期有所好转。2、期货和钢坯走高，

对市场有积极提振。3、临近月末，市场资金面压力较大，部分商家有议价出货。4、随着临

近春节假期，部分贸易商操作减少。因此综合考虑作出：下周河南市价偏强运行，但不排除

当中有部分回调可能。

【邯郸市场】

本周邯郸市场先稳后扬。年底需求停滞，主要是淡季因素影响，并不是趋势性萎缩，周

初商家多谨慎观望，伺机进场备货。然随着期螺飘红，原料端愈发坚挺，且周边市场小幅探

涨，燃烧了商户的最后一丝纠结，本地小量建仓需求一触即发，周尾市价不断攀高，市场成

交日渐活跃。需警惕的是，随着冬储动作的增多，市场库存积累明显，节后如果需求跟进不

及时，钢厂迫于回笼资金的压力下，市场或将出现系统性风险，故建议商家小量分批建仓，

不要盲目追高。

五、 下游产业

房地产市场：统计局最新数据，1-12 月份房地产开发投资同比增长 7.0%，增速比 1-11

月份回落 0.5 个百分点；12 月 70 个大中城市新建商品住宅价格中，57 座城市环比上涨，11

月为 50 座上涨，二三线城市新建商品住宅价格环比分别上涨 0.6%和 0.5%，涨幅比上月均略

微扩大 0.1 个百分点。住建部有关负责人近日表示，对房地产调控的态度是明确的、坚决的，

是一以贯之的，2018 年将严格落实各项调控政策措施，严厉打击各类违法违规行为，坚决

遏制投机炒房，进一步落实地方主体责任，确保房地产市场稳定。雄安新区未来将广泛应用

绿色装配式建筑推进城市建设，有利于推动中国装配式建筑行业的发展；甘肃今年将对

23.22 万套棚户区房屋实施改造，近三年内预计将对 70.94 万套棚户区房屋实施改造。总体

来看，政策面仍延续之前的基调，需求面仍将延续淡季偏淡情况。
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