
热轧周评：心态乐观 下周热轧偏强震荡（4.16-4.20）

【内容提要】

◆贸易摩擦不断 废钢前景不明

◆粗钢产量保持增长 钢材出口持续下降

◆本周国内热轧市场偏强整理

◆预计下周热卷期货先弱后强

◆下周国内热轧市场震荡偏强

一、宏观热点

本周宏观:国际钢市不乐观，中美贸易战继续升级，全球经济波动风险上升；楼市方面，

各省市加大整治力度，严防局部投资过热；钢市本身，各项应急减排措施，环保督查启动，

5-6 月过剩产能抽查，加上贸易战升级影响，废钢前景不明。

【宏观面】

1、美国同意就 301 征税与中国进行磋商

2、商务部：台湾对自中国大陆钢铁产品发起反补贴调查

3、美国宣布对中国产钢制轮毂产品发起"双反"调查

4、生态环境部：气象不利和工业复产致 3月雾霾多发

5、发改委：中美贸易摩擦对中国经济影响有限且可控

6、澳大利亚对我铁道轮毂发起反倾销反补贴调查

7、力拓公布第一季度生产业绩 铁矿石发运量同比增长 5%

8、3 月空气质量较差 10 城公布：河北 7 城上榜，唐山倒数第一

【产经】

1、唐山市 15 日 20 时起采取应急减排措施，预计 16-20 日京津冀天气重污染过程，唐

山市 15 日 20 时起采取应急减排措施：1.在执行非采暖季限产的前提下，烧结机限产 50%，

2.焦化行业在确保安全生产的前提下，出焦时间延长至 36 小时，3.铸造行业停产；

2、湖北启动 2018 年首批省级环保督察工作；

3、四川省钢铁煤炭等行业开展安全生产执法检查；

4、工信部调整钢铁规范企业名单

经企业自查、省级工业主管部门和有关中央企业初审、专家核实和网上公示等程序，

现对撤销钢铁行业规范公告的企业名单、需整改的企业名单、变更企业名称和装备的企业名

单予以公告。

5、钢铁化解过剩产能专项抽查 5-6 月将开展

今年 5月至 6 月发改委将组织开展钢铁行业化解过剩产能、防范“地条钢”死灰复燃

专项抽查。

重庆市江津区：开展钢铁和涉及高温熔融企业大排查大整治专项行动 1、2018 年山

东将继续化解煤炭过剩产能 465 万吨 3、河南省公布 2018 年工业行业淘汰落后和过剩产能

企业名单 4、生态环境部:不能进行升级改造的企业一律要进行取缔关闭

6、今年钢铁行业去产能有五大着力点

7、3月粗钢日均产量 238.65 万吨，环比 1-2 月增长 2.91%

二、产业信息



钢铁产量：国家统计局数据显示：2018 年 3 月全国粗钢日均产量 238.6 万吨，3 月生

铁日均产量 195.0 万吨，3 月钢材日均产量 289.6 万吨。2018 年 3 月我国生铁产量 6046 万

吨，同比下降 1.1%；1-3 月生铁产量 17500 万吨，同比下降 1.2%。2018 年 3 月我国粗钢产

量 7398 万吨，同比增长 4.5%；1-3 月粗钢产量 21215 万吨，同比增长 5.4%。2018 年 3 月我

国钢材产量 8977 万吨，同比增长 4.2%；1-3 月钢材产量 24693 万吨，同比增长 4.7%

钢铁出口：据海关总署统计：2018 年 3 月我国出口钢材 565.1 万吨，同比下降 25.3%；

1-3 月我国累计出口钢材 1514.8 万吨，同比下降 26.4%。3 月我国进口钢材 123.4 万吨，同

比下降 5.1%；1-3 月我国累计进口钢材 345.1 万吨，同比下降 0.8%。3 月我国进口铁矿砂及

其精矿 8578.8 万吨，同比下降 10.2%；1-3 月我国累计进口铁矿砂及其精矿 27050.8 万吨，

同比下降 0.1%。3 月我国出口焦炭和半焦炭 94 万吨，同比增长 135%；1-3 月我国出口焦炭

和半焦炭 227.3 万吨，同比增长 13.4%

三、市场行情回顾

本周国内热轧市场偏强整理，幅度在 40-100 元/吨不等。周初开市，关联期货走势震荡，

现货市场观望氛围浓，商家心态谨慎，操作上略显分歧，普遍随行出货。市场整体活跃度不

高，下游采购仍多谨慎，资源成交表现一般。周中，随着期货及原料钢坯双双走强，市场看

多氛围明显被调动起来，贸易商信心普遍提高，坚挺报价出货。市场询盘电话有所增加，下

游拿货积极性提高，整体资源有所放量，然主要表现在低位资源，高位资源成交还是欠佳。

四、热卷期货走势及分析

本周沪热卷主力 1810 开盘价 3545，最高价 3642，最低价 3445，收盘价 3587，涨 38，

涨幅 1.07%，成交 3380650 手。

本周热卷期货基本呈现宽幅震荡格局，其中周二至周四表现相对强势，连收 3 根阳线。

从技术指标来看，日线图中 K线已上升至 BOLL 中轨上方，KDJ 高位拐头向下，MACD 处于红

柱区间；周线图中 KDJ 低位趋于金叉，MACD 绿柱收窄。综合考虑，热卷期货短期指标有见

顶趋势，但中长期指标表现偏多，因此预计下周热卷期货先弱后强，重心逐步上移，主要运

行区间 3550-3650

五、下周行情预判

近期，全国热轧市场整体库存不多，商家销售压力不大，加上此次央行降准消息的出台，

宽松了市场资金的流动性，期货市场走势向好，这在一定程度上提振了商家的心态，贸易商

对后市看法偏乐观。后市来看，终端需求持续释放，库存的进一步消化，预计下周热轧市场

震荡偏强。
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