
建材周评：淡季需求不佳，钢价震荡偏弱（7.2-7.6）

【市场预判】：本周建材价格整体下调 20-70 元/吨不等。尽管周初原料价格表现坚挺

带动个别成材市场跟涨，但多数地区需求持续萎靡不振，消磨市场信心，致看空情绪不断扩

散，价终跌。当前中美贸易战持续发酵，金融市场盘面动荡不安；现货市场供给面，虽有受

环保影响前期停产钢厂尚未见复产，但有部分设备达到复产条件，且 6 月中旬，钢协会员企

业粗钢日均产量为 199.06 万吨，仅次于 5 月中旬的 200.26 万吨，重点钢企粗钢产量回升至

历史次高的位置，供给增加预期仍较浓郁；而需求端时处淡季改善空间不大，钢市供需矛盾

将逐渐显现；而成本面支撑力度尚可，且主导钢企挺价意愿仍较强，倒挂现象普遍存在态势

下，钢价尚不具备大跌条件，整体还将在多空交错中震荡趋下运行，行情或有反复，但不宜

抱乐观态度，还宜快进快出，逢高走量为主。

【内容提要】

◆本周建材整体下调 20-70 元/吨不等

◆预计下周走势还将在多空交错中震荡趋下运行

◆6 月河北钢铁 PMI 回落 2020 年河北钢铁产能压缩至 2亿吨

◆预计下周钢厂出厂价窄幅弱调

◆预计下周各区域市价主流延续震荡偏弱

◆ 楼市调控持续收紧，需求淡季偏淡

一、宏观热点

宏观面中美贸易战愈演愈烈，美国今开始对 340 亿中国产品加征关税，外部不确定性较

强；行业基本面，供应方面，6月中旬粗钢产量增加，然钢材库存量继续减少，需求面在传

统淡季下表现平淡；商家对后市仍是拿货谨慎，预计下周钢价延续震荡运行

【宏观】

1、美国 7月 6日开始对 340 亿美元中国产品加征 25%的关税。商务部发言人表示,美

国违反世贸规则，发动了迄今为止经济史上规模最大的贸易战;海关总署：对美加征关税措

施将在美方的加征关税措施生效后即行实施

2、发改委下半年重点任务：着力稳定经济运行，做好政策储备激发内需潜力，强化预

期管理，切实保持经济发展稳中向好势头

3、定向降准释放 7000 亿元流动性 公开市场操作暂停，在分析人士看来，在稳健中性



的货币政策下，未来还有降准的空间

4、6 月份中国物流业景气指数为 54.9% 仍在景气区间高位运行

5、统计局：6 月制造业进出口总体有所放缓 建筑业扩张加快

6、生态环境部：今明两年蓝天保卫战重点区域强化督查扩展到 80 个城市

7、生态环境部日查京津冀区域 209 个县（市、区）发现涉气环境问题 201 个

【产经】

1、京雄城际铁路河北霸州段正式施工建设 预计 2020 年通车

2、6 月中旬会员钢企粗钢日均产量 199.06 万吨，增产 1.05 万吨，增幅 0.53%；会员钢

铁企业钢材库存量 1144.37 万吨，比上一旬减少 79.6 万吨，减幅 6.5%。

3、中钢协：市场仍处于供大于求态势 后期钢价难以大幅上涨；钢铁协会认为，后期受

南方雨季和夏季高温影响，市场仍处于供大于求态势，后期价格难以大幅上涨，将呈小幅波

动走势。

4、河北：今后三年将压减退出钢铁产能 4000 万吨

5、唐山发布钢铁、焦化超低排放要求 不达标企业实施停产整治

6、山西出台推进落实环保领域质监业务工作实施方案

7、6 月重卡再破 11 万辆第五次创新高 7 月下滑几成定局

8、6 月钢铁 PMI 为 51.6% 钢市淡季行情略显

9、唐山将淘汰 1500 立方米以下高炉 2025 年钢企减少至 25 家左右

【楼市】

1、国研中心专家：房地产市场风险仍在积累，楼市限制政策效果减弱，市场扭曲现象

正在加剧。房地产政策面临两难选择，因为高房价制约了政策放松，而政策收紧可能会加剧

市场扭曲。

2、上半年土地市场“两重天”： 一线降温三四线量价齐升

3、深圳楼市半年报：新房均价“二十一连跌”



4、七部门在 30 城展开治理，央地新一轮调控组合拳剑指炒房

5、40 城上半年卖地再创新高 杭州出让金最高、

6、棚改资金审批权上移货币化安置减少 三四线城市房地产热潮将降温

7、上半年 7 家房企销售额超千亿 二线城市仍是销售业绩主战场

8、证券时报头版：下半年楼市调控仍将保持高压态势

9、50 城土地交易额上涨四成 房企渐趋理性溢价率下调

10、6月北京二手房成交回落 市场或触顶企稳

二、产业信息

◆行业现状：2018 年 6 月份河北省钢铁行业 PMI 重回荣枯线下，终值 48.2%，环比下降

2.6%。6 月份的新订单指数为 48.3%，环比下降 5.55%。6 月份新出口订单指数为 49.6%，环

比上升 12.9%。6 月份的产出指数为 45.4%，环比下降 4.98%。

◆国际钢铁：据汽车新闻网站 Autonews 报道，对于特朗普总统对进口钢材征收 25%关

税并威胁对进口汽车征收 20%的做法，上周，美国国际钢铁协会（American Institute for

International Steel）已经向位于纽约的国际贸易法庭提起诉讼，质疑其是否违宪。据了

解，其会员企业，包括德州 SIM-TEX 公司、加州 Kurt Orban Partners LLC 公司也都参与到

了诉讼之中，而诉讼的目的则是希望能够阻止 25%关税的继续执行。

◆行业政策：7 月 4 日上午，河北省去产能调结构转动能工作会议在石家庄举行，会上

印发了《河北省钢铁行业去产能工作方案(2018—2020)》，方案为河北省钢铁产业去产能立

下目标：2018 年压减退出钢铁产能 1200 万吨，2019 年压减退出 1400 万吨左右，2020 年压

减退出 1400 万吨左右，到 2020 年底全省钢铁产能控制在 2亿吨以内。河北省 11 家钢铁“僵

尸企业”中尚未出清的 3家企业，确保今年底前全部出清。

三、重点钢厂政策

【济源】

沙钢 7月 1日出台当月上旬调价政策，其中出厂价格在上一期基础上，螺纹、线材、盘

螺均维持不动，7 月上旬分别执行出厂价格 4300、4530、4550（元/吨），对上期完成计划

量的螺补 120 线盘补 30。尽管前期市价不断走低，钢市倒挂严重，但主导钢厂政策仍坚挺，

提振现货信心，市场资源随之趋高，不过由于利空影响因素仍多，且期螺走势不佳，周内市

场主流价位仍多偏弱调整，较上周下跌幅度约 60-80 元/吨。考虑到中美贸易战加剧，金融

市场盘面动荡不安，加之季节性高温多雨，钢市整体成交量始终一般，厂商对后市预期欠佳，

料下周沙钢钢厂政策或小幅下调，而区域内现货价格则震荡走低为主。



【方大特钢】

本周方大特钢主流稳中弱调为主，本周正处于月初，商家资金有所缓解，加之主导钢厂

出厂价政策亦维持坚挺，市场低位资源情况减少，钢厂指导价暂稳观望，后受期螺走弱影响，

现货整体成交氛围寡淡，下游操作减少，指导价小幅下滑，但鉴于唐山钢坯端震荡偏强，所

以钢厂整体深跌意愿不强，现货低位成交一般，高位成交显乏力，下周行情：目前本地市场

资源正常，除盘螺线材资源较为紧缺外，并未有明显缺货规格出现，但目前钢厂政策严厉，

严格限制商家以指导价成交，如出现低卖，被两家举报后钢厂将对被举报的经销商进行加价

处理，在此严格政策下，无人敢低价卖货，综合考虑：料下周方大特钢指导价震荡偏强，整

体幅度看 50 元/吨之内。

【河钢】

河北钢铁 7 月上旬螺线价格政策平稳，18-25 大螺纹指导价为 4150 元/吨，现市场承

宣 12 米大螺纹主流售价至 3940-3970 元/吨，市价仍处于倒挂状态。下期政策而言，库存方

面，本周整体库存数据小幅下降，属于正常偏低水平，部分规格紧缺状况下，钢厂挺价心态

浓厚，同时贸易商前期成本高企，多无下调意愿，市价下行空间不大；需求方面，当前市场

处于传统消费淡季，高温多雨季节下刚性需求减弱，下游采购需求低迷，市场信心不足，综

合考虑，预计下期政策稳中下行。

【三钢】

今零时起三钢建材所有品种下调100元/吨，07月06日零时起指导价执行 螺纹钢4200/

高线 4380/盘螺 4530，贴息率不调整。跌后当前市场售价螺纹为例多集中在 4040-4060 元/

吨，与钢厂依旧倒挂 140-160 元/吨。尽管三钢自 6 月即发布闽光罗源分厂 7 月 25 日起对

2#高炉（650m3）进行大修，时间为 35 天左右，预计影响铁水产量约 7万吨及三钢从 8月 1

日起进行高炉大修，工期 120 天，影响钢产量 52 万吨的通知，但目前来看并未给市场带来

较多提振。今钢厂再次发文：建材产量剧减，8月份三钢集团建材完成率月考核降 15%，每

旬考核降 5%，8月起高线停产 12 天，一棒停产 15 天，二棒停产 55 天，资源紧张，为避免

因断货工程供不上，库存品规请提前着手部署。但据了解市场反馈仍显不佳，主要当前大环

境不佳，本地商家信心不足。料市价还将窄幅走弱运行为主，无大跌可能。

四、重点市场预测

【京津唐市场】

本周京津唐市场整体窄幅弱调，主流方面，现河钢三大螺纹售价为 3940-4080 元/吨。

本周市场整体波动幅度不大，一方面，高温淡季需求有限，另一方面，据统计，本周北京建

材市场库存总量 30.26 减 1.88：螺纹 26.02 减 1.72；线材 0.47 减 0.03；盘螺 3.77 减 0.13

（万吨）库存压力不大，商家存挺价意愿。小厂方面较上周弱 10-20 左右，市价多跟随外界

走势，窄幅调整，商家多观望出货为主。后市来看，供需矛盾仍存，但成本端较为坚挺，市

场深跌意愿不强，故预计下周窄幅趋低运行。

【江浙沪市场】



本周江浙沪线螺价格整体呈下跌趋势，虽周中小幅探涨，然整体价格较上周还是有一定

跌幅，跌幅在 70 元/吨左右。周初受中美贸易关系影响期螺走势不佳，现货市场信心不断受

挫，贸易商纷纷让利走量，从周中的市场库存来看，本周 132 城中螺 706.59 减 17.48，线

材 222.62 减 11.08 ，库存虽有利好，然处于传统淡季，下游采买能力不强，且华东地区高

温多雨天气仍有预警，对市场交易势必造成不利影响，整体看空情绪仍占主导，考虑到前期

受环保影响停产的徐州地区钢厂复产之后，供需弱平衡将被打破，江浙沪地区必将首当受到

冲击。综合考虑，预计下周建材盘中调整为主，料市价弱势难改。

【广州市场】

期螺本周频繁震荡，现货市场需求端采购多陷入观望仅按需采购为主，商家整体出货维

持少量，故看空预期显现，降价出货现象增多。虽周库存本周降幅有所放大，线盘 25.17，

较上周减 1.18（上次减 3.39，）螺纹 64.06，较上周减 10.29，（上次减 5.19）总量 89.23，

较上周减 11.47（上次减 9.19），主要是随着近期价差逐渐缩窄，外省资源到货减少，且部

分选择直供，又进入 7 月钢市信心普遍不足，低价抛售较多，故成为节后降幅最多的一周，

但市场情绪并未对因此有任何缓和迹象。小编认为，淡季需求低迷已是常态化，且当前宏观

金融面有关中美贸易战消息不断发酵，市场难寻利好支撑，料下周价延续弱势盘整。

【湖南市场】

本周湖南区域市场价格走势震荡偏弱，现目前主流萍钢大螺纹报价多在 4100 元/吨左

右，较上周市价下跌 60 元/吨，步入月初，整体资金方面压力不大，钢厂挺价意愿浓厚，商

家大跌意愿不高，多观望出货，然期螺走势下挫，打击市场信心，商家心态逐步转弱，市价

走低，然本周库存数据显示下降，期螺有意拉涨，但反弹无力，下周来看，高温多雨天气持

续蔓延，出货受阻，然鉴于整体库存压力不大，市场并不具备深跌条件，综合考虑，预计下

周本地钢价震荡小幅趋弱为主，不排除超低反弹情况。

【兰州市场】

兰州线螺市场价格小幅走低，现主导钢厂酒钢报价 4080 元/吨，较上周五市价下跌 10 元/

吨，本周初始期螺低开高走，商家看涨情绪渐浓，谁料午后期螺跳水，市价小幅低开 10 元/

吨，周中期螺震荡上行，商家心态逐步向好，不过考虑到时值淡季，需求难有跟进，商家不

敢盲目拉高，本地市价持稳为主，随后周尾期螺震荡下行，然钢厂严行挺价，整体市价保持

平稳，少部分商家有低出现象，然下游观望气氛较浓，成交整体欠佳，下周来看，当地库存

持续走低，且下周多是晴好天气，利于商户出货，然时值淡季，需求跟进不足，且贸易战影

响，商家对后市心态偏空，综合来看，预计下周本地市价震荡偏弱为主。

五、下游产业

房地产市场：申万房地产指数显示，年初至7月2日，房地产板块市值蒸发约5000亿，市

净率创出五年新低，部分专家认为今年将是房企4年来资金最为紧张的一年。国研中心专家



表示，房地产市场风险仍在积累，房地产政策面临两难选择。证券时报头版发文，下半年楼

市调控仍将保持高压态势。从各地方动态来看，深圳新建商品住宅成交均价连续21个月下降，

广东将加强住宅用地市场调控，稳定房地产市场预期；上海发布企业购房新规须满足设立、

缴纳社保和公积金5年；长沙安居型住房供地将占60%以上，“捂地惜建”将被限制拿地；重

庆调整5项房地产政策，下月起取消个人首次购房按揭财政补助；云南昆明实施住房限购政

策，非云南户籍自然人限购一套；珠海发布楼市新规，房企违规使用预售资金将暂停商品房

预售；杭州整治楼市乱象，因个人贷款被挪用于购房，3家银行被罚。政策收紧加淡季效应，

预计短期内相关建材需求保持清淡。


