
建材周评：期螺钢坯走弱 钢市弱势盘整（11.5-11.9）

【下周市场预判】：

本周全国钢价多数城市下跌，环比下跌额度介于 10-180 元/吨不等，而少数城

市钢价小幅拉涨，上涨额度介于 10-30 元/吨不等。受期螺持续下行以及华东本周多

雨影响，现货需求表现不济，价格终究还是泥沙俱下。虽然此前的库存数据看似还

不错，但市场中、远期的颓势预期以及需求逐渐放缓背景下多地现货价格相对偏高，

所以上周的预测报告中，我们认为这种局面大概率难以为继，价格在本周也确实走

出了小幅反弹后的跌势。对于下周走势，综合多角度分析考量，我们预计先回落、

企稳然后反弹的走势，原因主要如下：1.当前螺纹钢的社会库存在连续三周库存下

降的推动下，始终保持历史同期的低位，在供给端阶段增产的情形下还是归功于下

游需求不错的表现，且待期螺止跌反弹，需求也有望延续，利多；2.近期焦炭第三

轮提价基本告一段落，焦企库存较低，现货紧俏，价格维持高位，且冬季是煤炭的

消费旺季，而近期钢厂补货较多，那么原料价格偏强对下游成材价格就会有一定提

振作用，利多；3.本月随着螺纹新国标的正式启用，生产成本较此前有约 180-290

元不等的抬升，钢企利润空间进一步受到挤压，加之钢厂库存总体也不高，对价格

也会有一定支撑效应，利多；4.近期东北地区库存下降幅度较大，北材南下得到再

次确认，其价格优势和数量对南方本土供需平衡的扰动是十分明显的，利空；5.吨

钢利润相对仍然可观的情况下，尤其是期螺引领需求出现反弹的时候，生产方依然

会加大生产力度以实现薄利多销，供应端压力也会再次显现，利空；6.中、远期而

言，宏观经济的不确定性尤其是楼市受到调控的降价效应较为明显，开发商拿地意

愿下降使市场对消费的预期并不乐观，利空。综上所述，下周钢价或表现为先回落、

企稳然后反弹的走势，期螺趋势为空，料现货价也难有太大的反弹，总的反弹幅度

暂看 30-70 元。

【内容提要】

◆本周钢价弱势运行，预计下周钢价先回落、企稳再反弹

◆钢市下游需求压力渐显 后市震荡趋弱可能性较大

◆全球粗钢产量大幅回升 中国钢材出口止跌反弹

◆预计下周钢厂出厂价主流持稳

◆预计下周各区域市价稳中调整为主

◆房地产继续降温，相关需求趋弱

一、宏观热点

本周宏观方面：1-10 月中美贸易顺差扩大，多地出台大气污染攻坚方案；楼市

方面：6成住宅面积环比下降，40 城土地成交环比减少 22%；产经方面：10 月份我

国钢材出口量 550 万吨，同比增加 52 万吨，增长 10.4%，唐山市十余家钢企拟搬迁

或退出，河南省、唐山、太原等 11 月实施差异化错峰生产。总体来说，中美贸易摩



擦前景未知，国内新一轮减税降负拟落地利空实体，但房地产成交走弱，钢市下游

需求压力渐大，后市行情震荡走弱可能性较大。

【宏观】

1、海关总署：前 10 个月我国外贸进出口同比增长 11.3%；中国 1-10 月对美贸

易顺差 1.69 万亿元 扩大 11.5%

2、生态环境部：将督促各地严格落实重污染天气应急减排措施

3、第二批生态环保督察“回头看”，10 省书记表态支持，严厉查处假装整改、

表面整改以及敷衍整改问题

4、中央环保督察组对辽宁、四川、山西开展“回头看”启动动员

【产经】

1、10 月份我国钢材出口量 550 万吨，同比增加 52 万吨，增长 10.4%；较上月

减少 45 万吨，日均环比下降 10.5%；进口量 113.8 万吨，同比增加 18.8 万吨，增

长 19.8%，较上月减少 6.6 万吨，日均环比下降 8.5%。1-10 月我国累计进口钢材

1110.3 万吨，同比增加 14.2 万吨，增长 1.3%

2、唐山市十余家钢企按期搬迁或退出，钢铁产能控制在 1亿吨；2020 年 12 月

底之前，唐钢、唐银、天柱、华西、荣程、新宝泰、建龙、唐钢不锈钢、国义、春

兴等钢铁公司实现搬迁转移或关停退出

3、太原：高排放行业取消统一限产停产比例，因地制宜推进工业企业错峰生产，

实行差别化错峰生产

4、唐山市 2018-2019 年秋冬季钢铁行业错峰生产方案发布

5、河南省重点行业 11 月 15 日起实施差异化错峰生产

6、山西省 2018-2019 冬春季错峰生产不少于 4个月

7、山东严控钢铁总产能，着力打造日临、莱泰两大钢铁产业基地

8、云南曲靖钢铁集团越钢钢铁有限公司炼铁产能出让公示

【楼市】

1、40 城市土地成交面积 10 月环比减少 22%

2、近六成城市住宅成交面积 10 月环比下降

3、银行持续捏紧房企“钱根”：13%融资成本常态化

4、安徽一楼盘降价 6000 元/平米，房产局长亲自去调研后回涨

二、产业信息

◆钢材出口：据海关总署统计：2018 年 10 月我国出口钢材 550.0 万吨，同比

增长 10.4%；1-10 月我国累计出口钢材 5841.3 万吨，同比下降 9.3%。10 月我国进

口钢材 113.8 万吨，同比增长 19.8%；1-10 月我国累计进口钢材 1110.3 万吨，同比

增长 1.3%。10 月我国进口铁矿砂及其精矿 8839.9 万吨，同比增长 11.2%；1-10 月

我国累计进口铁矿砂及其精矿 89168.7 万吨，同比下降 0.5%。10 月我国出口焦炭

83.8 万吨，同比增长 146.5%；1-10 月我国累计出口焦炭 776.2 万吨，同比增长 27.6%



◆全球产量：根据有关协会最近发布的最新消息，在今年前三个季度的时间里，

全球的粗钢生产量达到了 13469.9 亿吨，跟去年的数值相比，增长了 4.7%。其中，

亚洲粗钢的生产总量最大，约 94 亿 6800 万吨，跟去年的数值相比，增长了 5.5%。

就增长速度而言，伊朗是粗钢生产增长速度最高的国家，增长速度为 20%，远远将

别的国家抛至身后。此外，中国和印度的粗钢增长率已经超过世界总体的平均水平。

三、重点钢厂政策

【云南昆钢】

本周云南昆钢主流稳中小幅回落。周初期螺持续弱势运行，终端观望情绪较浓，

现货市场氛围欠佳，加之唐山钢坯支撑减弱，指导价下跌 70 元/吨，受此影响，钢

厂挺价意愿松动，指导价较上周小幅回调 30 元/吨，然受“买涨不买跌”心态主导，

市场成交未见明显放量，终端多按需采购，贸易商多以观望为主。库存方面来看，8

日全国螺纹产量减 9.2，厂库增 5.44，螺纹社库降 19.48，云南本地库存当前仍呈

下降态势，降幅较上期收窄，近期市场情况来看，本地区的供需形势还没有明显变

化，需求虽没有亮点但较稳定，商家挺价意愿依然浓厚，综合考虑，料下周价格主

稳或窄幅震荡运行。

【石横特钢】

本周石横特钢螺纹盘螺价格均大幅下调，指导销售价格较上周下调 250 元/吨。

9日我公司三级大螺纹严格要求 4550 元/吨，各客户严格执行，低价销售，亏损自

负。本周山东主流钢厂价格下调幅度较大，盘螺差从 220 元/吨下调至 130 元/吨。

尽管 11 月份新国标生产钢厂成本上升，但是为了防止北材南下对本地建材的冲击，

钢厂大幅下调出厂价格，拉低与河北、东北等地的价差也是对本地建材资源的一种

支撑。本周山东阴雨天气为主，工地及下游拿货均转弱，但是莱钢限产，山东螺纹

资源库存不多，综合考虑下周市价看稳为主，续跌空间不大，遇利好或阶段性反弹。

【三钢】

6日福建三钢建筑钢材发布调价政策：2018 年 11 月 06 日零时起三钢建-材螺纹

钢上调 50 元/吨，线材下调 30 元/吨，盘螺下调 80 元/吨，11 月至 06 日零时起指

导价执行螺纹钢 4950/高线 5000/盘螺 5050，贴息率不调整。钢坯、期螺走势不佳，

现货市场低出情况普遍，本周省内部分地区钢价累计跌幅百元左右。截至今日，福

州三钢大螺主流成交价在 4800-4820 之间，和钢厂价倒挂情况一般。虽当前成交量

一般，但上旬资金等方面压力较小，且部分现货资源规格仍然不全，多数厂商暂无

大跌意愿，预计下期三钢出厂价维持平稳。

【马钢】

本周马钢钢厂挂牌价大幅下滑，现合肥仓库提货价格:?螺纹 4780 元/吨，线材

4930 元/吨，盘螺 4970 元。。马鞍山仓库提货价格：螺纹 4760 元/吨，线材 4910

元/吨，盘螺 4950 元/吨。较上周末下跌 110-140 元/吨，周初期螺走势低位震荡，

下挫市场心态，然钢厂鉴于货少支撑，定价较为坚挺，然周边区域出货欠佳，商家



多积极走货，市场暗降情况居多，低位资源凸显，成交低迷，且成本端支撑减弱，

钢厂定价走势下调，周尾期螺高位提振，然市场信心不足，观望为主，后期来看，

需求端释放不稳定，然整体库存不高，商家压力不大，预计下周钢价震荡调整为主，

受利好影响，部分低位或有反弹。

四、重点市场预测

【京津唐市场】

本周京津唐市场整体回落 50-100 左右。现河钢三大螺主流售价为 4510-4530

元/吨。周内期螺和坯料均表现不佳，成材市场氛围低迷，市价均走弱为主，成交难

有放量。另据统计，本周北京建材市场库存总量 22.9 增 1.82，螺纹 18.8 增 1.53，

线材 0.27 平，盘螺 3.83 增 0.29（万吨）。库存小幅增加，市价上行阻力大。小厂

方面整体跌 40-110 左右，周后期随着期螺走势好转，现货氛围略有缓和。另消息面，

唐山市近期预计将出现中度至重度污染过程, 10-16 日全市启动重污染天气 II 级应

急响应，一定程度提振市场心态。后市来看，本周市价持续下降后，商家挺价意愿

渐浓，叠加环保限产消息提振，预计下周市价企稳或有小幅反弹。

【邯郸市场】

本周邯郸市场整体稳中下调。周初现货市场氛围冷清，且本地资源相对周边市

场价格偏高，终端采买止步不前，需求低迷，商家出货压力下，市场低位资源涌现，

市价大幅下调 30-60 左右，降后成交未有明显放量，商家心态难言乐观，本周市价

整体趋弱运行。对于后市行情，库存方面，据统计现武安线材总库存约为 33.2 万吨，

较上次统计增加 0.7 万吨，近日出货受阻，库存量小幅增加，市场心态不稳，钢厂

多考虑出货为主。需求方面，现终端工地开工正常，然立冬已至，天气渐寒，后期

需求有限，商家对后市多有看空情绪，考虑前期市价跌幅较大，钢厂继续下行意愿

较低，预计下周市价主稳运行。

【西安市场】

本周西安线螺市价大幅下挫，现主流钢厂龙钢报?价 4540 元/吨，较上周五市价

大幅下跌 110 元/吨，本周期螺整体呈下跌走势，市场心态不稳，成交氛围冷清，周

初期螺高位盘整，商家恐高情绪趋浓，市场低位资源增多，随着期螺的大幅跳水，

市场心态瞬间瓦解，后期来看，近期到货量一般，部分二线资源规格不齐，商家惜

售情绪浓，然期螺走势震荡，前期大幅下滑，中间商信心难建，短期内多持谨慎观

望心态，且市场低位资源流动，商家拉涨有所顾虑，随着天气转冷，下游基建进一

步缩量，综合考虑，预计下周本地市价弱稳运行为主。

【江浙沪市场】

本周江浙沪线螺价格跌幅较大。截止目前结算价格较上周跌幅在 130 元/吨左

右。现主流三级大螺纹厂提价为 4510 元/吨，盘螺为 4810 元/吨。本周期螺均表现

不佳尤其日螺，多次拉涨无力最终今收跌 7，现货市场颇受影响，虽贸易商拿货成

本高企然整体需求较差，即使身处月初，仍逃不了一降再降的局面来积极出货，然



下游仍抱有买涨不买跌心理，操作谨慎，库存方面本周 35 个城市螺纹 336.44 减

49.48；132 个市场螺纹 503.6 减 29.99，库存延续下降趋势，可惜市场对于冬储预

期不佳，不再盲目追高囤货，整体市场提振效果有限，环保端唐山秋冬令限产也未

达预期整体支撑减弱，考虑目前消息面也无其他重大利好因素释放，综合考虑，预

计下周建材主稳或稳中下行。

五、下游产业

房地产市场：日前央行发布《中国金融稳定报告（2018）》，指出我国房地产金融

风险总体可控，但部分房企债务率过高等风险要关注，央行建议要防范房地产领域

的不当和过度融资，加强房企购地资金来源审查，严控购地加杠杆行为。从中指院

最新数据来看，10 月全国 300 个城市住宅用地出让金总额环比减少 15%，同比减少

33%；成交楼面均价同比减少 18%；平均溢价率为 6%，较去年同期下降 21 个百分点。

如果央行抑制资金过度流向房地产领域，后期土地市场将继续降温，房企资金压力

加剧。另外，克而瑞地产研究中心数据显示，在其监测的全国 29 个重点城市中，10

月份商品住宅供应量环比下降43%，成交量环比下降6%，10月整体成交表现不及2018

年月均。预计后期房地产相关建材需求将继续趋弱。


