
建材周评：季节性需求走弱 市价仍下调为主（12.3-12.7） 

【市场预判】：本周全国钢价较上周同期而言，整体呈现上涨态势，额度介于20-210

元不等。众所周知原因，在于上周末的G20峰会上，中美两国元首就贸易缓和达成重要共识，

极大地提振和刺激了市场的看涨情绪，并且在上周的市场预判中我们也指出，在经历连续调

整之后，钢价已进入到合理区间，本周走势符合我们预期。对于下周钢市，我们综合多方面

因素分析考量，预计下周钢价整体偏弱调整，走势或前高后低，主要原因如下：1.中美贸易

战紧张局势缓和，市场悲观看空情绪得到较大改善，利多；2.今日部分焦炭企业瞅准钢厂库

存低开始提价，对成材价格有一定的提振效应，利多；3.当前全国较多地区钢厂因检修限产，

存在货品少、缺规格现象，对价格有一定支撑作用，利多；4.本周钢厂库存和社会库存双双

下降，市场进一步大跌的条件并不充分，利多；5.诸如华东、华北等大部分地区普遍迎来雨

雪、降温天气，市场需求受到严峻考验，利空；6.当前市场价格离贸易商“冬储”的心理价

位仍有差距，限制了“冬储”集中备货的意愿，利空。综上所述，受雨雪天气增多、需求被

抑制的影响，预计下周钢价将逐步走弱，总的下跌幅度暂看60-110元。 

 【内容提要】 

 

  ◆本周建材价格整体上调20-210元/吨 

 

  ◆需求受抑制，预计下周钢价逐步走弱 



 

  ◆我国去产能任务基本完场  唐山要求钢企严格执行错峰限产 

 

  ◆预计下周钢厂价格小幅下调 

 

  ◆预计下周市价整体弱调 

 

  ◆补短板稳基建，难改需求疲弱  

 

  一、宏观热点 

 

  本周宏观方面：利好频出，中美会晤达成重要共识，停止相互加征新的关税，国内

将推出实质性减税措施；产经方面：唐山下发钢铁高炉错峰生产要求的函，河北多加钢厂密

集发布产能置换；楼市方面：楼市降温，11 月多地二手房挂牌价格下跌，房企进入“过冬

模式”，积极囤钱谨慎囤地。总体来说，中美会晤达成共识，国内推出减税措施，宏观利好

大宗商品企稳；唐山限产难掩淡季需求下滑趋势，房地产市场长期预期走弱，供求逐渐过剩

的悲观预期未根本逆转，反弹高度有限，还需谨慎。 

 



  【宏观】 

 

1、中美会晤达成重要共识，停止相互加征新的关税；商务部副部长王受文：对于仍然

加征 25%的关税 ，中美将朝着取消的方向加紧谈判 

2、商务部：中美经贸团队将在 90天内按照明确的时间表和路线图积极推进磋商工作 

3、国家税务总局局长：下一步中国还将推出更大规模、更具实质性的减税降负举措 

4、周国常会：决定再推广一批促进创新改革举措，通过专利法修正案草案 

5、本周人民币涨势如虹，迅速升值 

6、国民经济研究所所长樊纲：去杠杆进程基本告一段落 

 

  【产经】 

1、11月中旬重点钢企粗钢日均产量 195.15万吨，旬环比增加 3.51万吨，增长 1.83% 

2、唐山市发改委下发关于严格落实钢铁行业高炉装备错峰生产要求的函，要求按照错

峰生产期高炉完全停产方式实施管控和限产，不得采用焖炉等方式代替限产任务量；连续停



产的高炉仍达不到规定限产比例的，可再采取对高炉实施部分时间段停产的方式实施管控和

限产； 

3、中国宝武十年内将关停南京生产基地，盐城布局新钢厂 

4、华菱钢铁：启动市场化债转股，拟引入六家投资者对下属三家子公司增资 32.8亿 ，

并拟收购华菱集团优质资产 

5、河北多家钢厂：唐山国义特种钢铁、河钢集团石家庄钢铁、河北荣信钢铁、河北鑫

达钢铁、敬业集团有限公司、唐山港陆钢铁、唐山瑞丰钢铁（集团）、唐山东华钢铁密集发

布产能置换方案 

6、江苏南钢计划于 12月 8日-18日对棒材线进行检修，检修时间为 10天，预计影响

14-20mm规格螺纹产量在 2.5万吨左右 

7、12月 5日晚间沧州中铁焦化厂动力电缆发生火灾事故，据了解目前钢厂正在设备抢

修中，对高炉和轧线暂无影响 

8、马钢螺纹钢“铌代钒”，铌铁合金替代钒氮合金，增效显著 

9、湛江钢铁三高炉系统项目正式启动 

 



  【楼市】 

 

1、中指研究院：11月百城住宅均价保持平稳，市场更趋理性 

2、经济日报：楼市降温，期待真正软着陆 

3、11月多地二手房挂牌价格下跌，楼市调控频次骤减 

4、积极囤钱谨慎囤地，房企进入“过冬模式” 

 

  二、产业信息 

 

◆行业发展：在河北省秦皇岛市举行的2019年全国煤炭交易会上，中国钢铁工业联合会

副会长迟京东表示，我国钢铁行业去产能任务基本完成，节能降耗水平得到提升。迟京东透

露，全国钢铁行业明显呈现稳中向好的态势，今年1到10月，全国生铁和粗钢产量分别为6.45

亿吨和7.82亿吨，同比分别增长1.7%、6.4%，钢铁行业的经济效益明显好转，实现了稳中向

好的目标，创造了近20年来，钢铁效益最大最好的一年。 

 

  ◆环保限产：河北唐山市发改委日前下发《关于严格落实钢铁行业高炉装备错峰生



产要求的函》的通知。该通知要求：按照市政府印发的《唐山市2018-2019年秋冬季钢铁行

业错峰生产方案》（唐政字[2018]119号）“各县（市）区政府、各钢铁企业应按照错峰生

产期高炉完全停产方式实施管控和限产，不得采用焖炉等方式代替限产任务量；连续停产的

高炉仍达不到规定限产比例的，可再采取对高炉实施部分时间段停产的方式实施管控和限产”

的要求，对于县（市）区和企业“一厂一策”方案中高炉控风减氧方式、短期检修减产方式

组织停限产的企业，必须采取高炉完全停产方式（按照钢铁企业最终限产产能的80%进行扒

炉限产）实施管控和限产，不得以高炉控风减氧、短期检修等减产方式代替错峰生产限产，

并不得将其减产量计入错峰生产限产量。 

  三、重点钢厂政策 

 

  【云南昆钢】 

 

  回顾本周，云南市场建材价格先涨后稳。上周末先是沙钢旬价下跌500再是中美不

再额外征收关税利好影响，暴跌后的市场炒作热情高涨，外围个别市场3小时上涨幅度竟高

达300元/吨，其他涨幅亦均在100元/吨以上，受此影响，周一钢厂指导价较上周上调50元/

吨，价格上涨后成交尚可，终端商户加速入场采购，部分代理商亦加大接货量，现货市场信

心恢复，周二再次上调50元/吨。库存方面，云南地区目前库存呈下降态势，市场规格缺失

现象仍存，或进一步支撑市价。但考虑到全国范围的大幅降温即将到来，南方也将大面积入



冬，本地近期阴雨天为主，需求端有进一步走弱的压力，商家建库意愿较低多按需采购，厂

商对后市预期谨慎，料下周出厂价先稳再小幅下调。 

 

  【三钢】 

 

6日福建三钢建筑钢材发布调价政策：2018年12月06日零时起三钢建材所有品种价格不

调整，12月06日零时起指导价执行螺纹钢4350/高线4400/盘螺4450，贴息率不调整，月初钢

厂政策不作调整，现货价格与厂价基本持平，代理商尚有盈利空间。上周末受唐山利好消息

炒作，成本坯料大幅上涨，带动现货价格走高，但高位成交冷清，且外来低位资源到货增多，

本地商家有议价走量操作，截至今日，福建省内三钢大螺主流成交价在4280-4340之间，较

上周末上涨幅度超百元。不过考虑到随着天气愈发寒冷，终端需求面后继乏力，当前价位相

对偏高，贸易商暂无囤货意愿，厂商对后市预期谨慎，料下期三钢出厂价小幅下调。 

 

  【莱钢永锋】 

 

本周莱钢永锋螺纹盘螺价格大幅上涨，指导销售价格较上周上调160元/吨。山东莱钢永

锋钢铁有限公司7日三级大螺纹销售价格3970元/吨，价格不动，盘螺加价为30元/吨，资源

紧张，低价销售，立即停单，亏损自负！本周山东主流钢厂价格均上调逾100，盘螺价差也



从上周的零元调整为加价三十元每吨，钢厂挺价意愿较强。本周期货走势周初因中美双方就

关税问题达成一致的宏观利好消息大幅拉涨，周五前期货始终维持高位震荡，市场信心得到

提振好转，贸易商总体出货状况尚可，需求多以工地消化为主。从11月份起山东主流钢厂开

始减产检修，钢厂产能下降较为明显，市场到货成本增加，月初贸易商走或压力较小深跌意

愿不强。本周钢厂周一至周三连续上调螺纹钢价格，周四由于山东市场需求支持不了过快上

涨的价格，市场小幅度弱调，逢华东周末大雪，市场走货雪上加霜，山东本地需求转弱后往

外省走货难度加大，料下周永锋价格整体偏弱调整为主。 

 

  【河钢】 

 

 河北钢铁12月上旬螺线价格政策整体下调啊400-480元/吨，20,mm大螺纹指导价格为

4000元/吨。本周本地资源先强后弱运行，现市场18-25mm主流报价为3540元/吨，较周一累

跌210元/吨。在钢坯刺激下市价大幅上行后，下游对高位接受程度有限，本地需求疲软，市

场成交多低位徘徊，商家为刺激出货，盘中资源不断下移。当前市场来看，需求方面，冬季

来临，室外温度进入零下，北方用钢需求逐步减弱，且行情涨跌频繁，商家操作尤为谨慎，

对冬储热情较低，需求难有较大起色，出货困难；库存方面，钢厂到货量正常，商家出货压

力有所上升，综合考虑，预计下期河钢政策下调为主。 

 



  四、重点市场预测 

 

  【江浙沪市场】 

 

本周江浙沪线螺价格主体呈现先强后弱态势，然整体市价较上周增幅70元/吨左右，周

初价格受中美贸易战缓和的利好消息出现修复性反弹，并加大了本次反弹的力度。但市场并

未盲目乐观，因为并不是需求提升了、限产力度增强了，上涨持续的时间较为有限。并且随

着气温下降，北方地区尤其是东北地区进入冰冻期，采购需求明显下滑。虽然南方地区销量

和订单指数出现回升，但承接能力及消化能力仍有未知。另一方面今日50年以来最强的一股

冷空气将影响大部地区，雨雪对于建筑工地的影响是至关重要的！如果这次范围大，时间长，

那么下周的社会库存很有可能是上升了！目前华东的价格一直在4000元/吨附近徘徊！贸易

商心态较为谨慎，备货积极性难以提升，综合来说下周建材市价仍将有一定下跌空间整体跌

幅看80元/吨上下。 

 

  【西安市场】 

 

本周西安线螺市价先强后弱，现主流钢厂龙钢报价3940元/吨，较上周五市价上涨100

元/吨，本周期螺整体呈先弱后强再弱的走势，周初期因钢坯大幅上调，市场价随即水涨船



高，异地钢厂库存降幅明显，周中期期螺持续走高，然气温下降明显，下游终端需求释放继

续萎缩，市场交易也愈发冷清，商家心态看空情绪仍重，随后期螺震荡下行，市场心态瞬间

瓦解，反弹无力，后期来看，当地主流钢厂检修暂缓，且近日寒冷天气加剧，下游工程进度

也会延续放缓，钢材需求季节性消退明显，然社库继续小幅下降，商家销售压力较小，虽需

求不济，但鉴于钢厂对市价下行稍有控制，综合考虑，预计下周本地市价稳中偏弱运行为主。 

 

  【南昌市场】 

 

本周方大特钢指导价格政策较上周上调230元/吨，截至发搞前南昌市场指导价4110元/

吨。市场价格较上周上调180至4030元/吨，整体走势表现为涨后跌。受上周末中美不再额外

增加关税及北方环保炒作带动，久跌后商家持续亏损意愿弱，加之资源面缺规格现象较为普

遍，致售价强势快速拉涨。涨后高位资源成交不足，加之期螺下挫，市场信心匮乏，个别暗

降走量，进而拉低整体售价。由于省内钢厂下旬均有检修计划，预计市场资源短缺现象短期

难见改善；且临近年末商家操作谨慎，多数不再做库存，避险意识较浓，低库存还将是常态，

支撑本地钢价难有明显走低，预计下周钢价仅窄幅度走弱，空间，暂看50-80元/吨。 

 

  【京津唐市场】 

 



  本周京津唐市场整体下跌。现河钢三大螺主流售价为3540-3600元/吨。本周市场延

续低迷，市价整体下跌，周中虽有反弹，但无奈需求不济，下行趋势未有改变。另据昨统计，

本周北京建材市场库存总量21.3减1.07，螺纹18.35减0.91，线材0.3减0.01，盘螺2.65减0.15

（万吨）。整体库存呈小幅下降趋势。小厂方面先强后弱，周初受期螺和坯料带动，市场氛

围尚可，市价大幅上行，后高位接受有限，市价再度回落。后市来看，一方面，北方天气愈

发寒冷，下游工程逐步停工，需求愈发萎靡，市价难有支撑；另一方面，前期市价持续大跌

后，商家深跌意愿不强，故预计下周市价整体弱调。 

 

  五、下游产业 

 

     基建领域：市场普遍预期，随着基建补短板政策见效，11月基建投资增速将明显

回升，民间投资回暖的趋势也在形成。近期水利部总规划师汪安南表示，172项重大水利工

程已批复立项134项，累计开工132项，在建投资规模超过1万亿元，今年《政府工作报告》

提出的目标任务提前完成，珠三角水资源配置工程初步设计近期可能批复，或是明年开工投

资最大水利项目。而明年经济增长尚需要稳基建，《经济参考报》刊文指出，鉴于当前经济

下行压力较大，短期内尚离不开作为逆周期稳定器的基建投资，预计明年基建投资增速有望

企稳回升，将着力加大基础设施领域的补短板力度。预计年末赶工仍将带动部分基建投资，

但大雪节气已至，全国大范围降温，钢市实际需求难改疲态。 


