热轧周评：供需两弱 下周全国热轧市场或小幅震荡（12.10-12.14）
【内容提要】
◆富宝看宏观:用钢需求预期下降，钢市趋弱震荡

◆钢企盈利大幅增加 钢铁产量下降困难

◆本周全国热轧市场窄幅上扬
◆下周热卷期货先稳后涨，幅度较小

◆下周热轧市场或小幅震荡
一、宏观热点
本周宏观:11月金融数据分化，社会融资规模增量，但M1增速再创新低，表明企业投资信心不足；cpi和ppi双双回落，宏观方面压力较大；楼市方面，多省不再披露货币化安置数据 明年棚改投资将缩量，房企融资需求明显，在去库存成交量缩减下，楼市进入维稳零增长阶段，利空钢市；行业本身，11月粗钢产量继续增加，市场对明年用钢需求较为悲观，预计下周钢市难有利好提振偏弱为主

【宏观】

1、全国固定资产投资（不含农户）609267亿元，同比增长5.9%，增速比1-10月份回升0.2个百分点。

　2、前11月“卖地”收入53362亿，基建增速有望继续回升

　3、央行35个交易日未逆回购 分析师称年底降准概率大

　4、12月美联储大概率将再次加息 明年或将放缓加息步伐

　5、险资看2019年：经济面临下行压力 政策对冲可期

　6、中央经济工作会议：稳货币、松信贷、宽财政

　7、中国11月份社会融资规模增量1.52万亿元 超出预期

　8、11月金融数据分化：新增贷款、社融反弹，M1增速再创新低

　9、专家认为2019年全球经济面临两大风险：贸易保护主义势力抬头和美联储持续加息

　10、中国11月CPI和PPI双双回落

【产经】

　1、济南发布重污染天气橙色预警并启动Ⅱ级应急响应

　2、贵钢桂宝特钢120吨电炉项目竣工

　3、11月新能源汽车销量同比增长37.6%

　4、“北煤南运”车皮紧张 中铁总预计2019年货运量创新高

　5、2019年钢材产需可能双降：冶金工业规划研究院发布的预测报告显示，2019年，我国钢材需求量为8亿吨，同比下降2.4%；粗钢产量为9亿吨，同比下降2.5%。

　6、唐山市钢企将继续落实秋冬季错峰限产

　7、中国乘联会：中国11月份狭义乘用车零售销量同比减少18%；

　8、中汽协：预测明年中国汽车市场将停止增长

　9、中国11月粗钢产量7762万吨，同比增长10.8%（10月为9.1%）

　10、年末将至 八成自主车企恐难完成销量目标

　11、宝钢下调2019年1月份期货价格

　12、11月份我国钢材出口529.8万吨，环比下降20.20万吨，降幅为3.67%，为今年2月份以来最低水平

二、产业信息

◆钢企现状：据河北省冶金行业协会最新数据，1-10月份，河北省钢铁行业主营收入完成9739亿元，同比增长13.28%，占全省工业主营业务收入的28.87%。利润完成810亿元，同比增长49.41%，占全省工业利润的37.99%。数据显示，1-10月份，河北省生产粗钢19763万吨、生铁17853万吨和钢材22328万吨，同比分别下降1.8%、7.0%和增长3.5%，分别比全国的产量同比增幅低8.2、8.7和4.3个百分点，分别占全国的比重是25.26%、27.68%和24.31%。1-10月份，河北省钢铁行业累计产销率完成98.8%；主营业务收入利润率为8.31%，同比提高2.01个百分点；1-10月份，河北省钢铁行业吨钢利润409.71元。

◆钢铁产量：国家统计局数据显示：11月全国粗钢日均产量258.73万吨，生铁日均产量212.43万吨，钢材日均产量314.13万吨。11月我国生铁产量6373万吨，同比增长9.9%；1-11月生铁产量70785万吨，同比增长2.4%。11月我国粗钢产量7762万吨，同比增长10.8%；1-11月粗钢产量85737万吨，同比增长6.7%。11月我国钢材产量9424万吨，同比增长11.3%；1-11月钢材产量101292万吨，同比增长8.3%。

三、市场行情回顾

本周全国热轧市场窄幅上扬，各地区价格均为先降后涨，幅度在10-30元/吨。下面具体来看：周出开市，全国热轧市场稳中偏弱，各地区跌幅在10-30，关联期卷持绿震荡，现货市场心态偏弱，贸易商操作上松动走货居多， 但成交氛围变现平平；到了周中，随着期卷持红震荡以及钢坯价格小幅拉涨，现货市场心态谨慎向好，贸易商操作上普遍挺价出货，但成交仍无明显放量；临近周末，虽期卷持红运行叠加钢坯价格偏强整理，但对现货市场提振有限，贸易商出货受阻，操作上随行就市出货为，成交紧靠刚需为主。

四、热卷期货走势及分析

本周沪热卷主力1905开盘价3345，最高价3485最低价3247，收盘价3444， 涨99，涨幅2.96%，成交3796590手。

本周热卷主力1905先稳后涨，尤其周四涨幅较大，单日涨幅达4.2%。从技术指标来看，日线图中K线突破40日均线，且向BOLL上轨靠拢，KDJ高位钝化，MACD红柱放大；周线图中KDJ低位金叉，MACD绿柱收窄。综合考虑，热卷期货各项指标明显好转，但短期有涨幅过大迹象，因此预计下周热卷期货先稳后涨，幅度较小，主要运行区间3400-3500

五、下周行情预判
后市来看，目前严格限产的情况下，部分钢厂产量受限，商家虽有心挺价，但随着天气渐冷，淡季效应明显需求持弱，利好利空行情交织下，预计下周热轧市场或小幅震荡。

