
建材周评：基建政策利好，下周钢价或主稳个涨（1.21-1.25）

【市场预判】：

本周建材价格表现坚挺，走势稳中有升，整体上涨额度介于 10-60 元/吨之间，走势符

合我们上周的预期。对于下周行情，我们综合多方面因素考量，预计下周钢价总体持稳运行

为主，个别地区价格仍有小涨空间，对于节后一周，预计价格周初、周末高，周中略低，原

因如下：1、节前效应明显，市场实际成交很少，而本周最后一波冬储的也即将收尾，价格

整体趋稳，难有大的上涨空间，中性；2、今年冬储与往年相比，垒库速度较缓，钢厂和社

会库存压力均不及往年，价格易受到资金炒作推升，利多；3、万亿地方债加速发行并推进，

基建托底政策进一步发力提振春季基建需求，利多；4、一季度地产用钢需求韧性亦会有所

表现，利多；5、近期期螺表现较为强势，结合政策面利好，较好地扭转此前市场悲观预期，

提振市场情绪，利多；6、唐山钢厂高炉开工率 57.67，环比上一周大幅上升 3.68%，也是连

续第二周大幅上升，供应端压力正在悄无声息地积聚，利空；7、期螺连续上涨后处在阶段

高位，尤其已与现货价差十分接近，价格进一步持续上行或有一定难度，利空。综上所述，

我们预计下周钢价整体趋稳，个别小涨，幅度 10-30 元/吨，节后一周两头高中间略低，上

涨幅度在 50-80 元/吨。

富宝线螺周评：临近春节，市场实际成交低迷，本周冬储量有所增加，但垒库速度不及往年，

加上基建政策利好，为节前炒作提供契机，但现货总体也处于有价无市的状态，预计下周钢

价主稳个涨，幅度暂看 10-30 元，节后一周钢价涨幅 50-80 元。

【内容提要】

◆本周价格表现坚挺，预计下周主稳个涨

◆ 春节需求掣肘，钢市上冲乏力

◆2018 粗钢产量近 9.3 亿吨 钢铁行业去产能目标达成

◆预计下周钢厂出厂价平稳

◆预计下周各区域市价主稳运行

◆交通投资将超 2.6 万亿，基建预期向好

本周宏观方面：央行释放第二批降准资金，缓解春节期间流动性问题；楼市方面，地

产调控成果显现，投资增速持续小幅回落；行业本身，临近年底，钢坯开启锁价，供应端，

本周螺纹钢周产量连续下降 在部分地区环保加码以及电炉钢停产检修的情况下，钢厂生产

节奏放缓，挺价意愿明显。需求端，临近春节需求转弱，现货市场已转入有价无市阶段，短

期螺纹钢继续上涨难度加大，或转入窄幅震荡态势运行。

【宏观】

1、2019 年首轮降准第二阶段今日(25 日)正式生效，央行下调金融机构存款准备金率



0.5 个百分点

2、近 20 省份 2018 年 GDP 出炉 多数跑赢全国经济增速

3、北京拟发 133.95 亿地方债，主要投向棚户区改造、基建等

4、浙江减税新政策出台， 预计小微企业每年可减税费超 195 亿元

5、中国去年与“一带一路”沿线国家进出口总额达 1.3 万亿美元

6、中船协：2019 年中国造船产能利用监测指数将维持平稳走势

7、2018 年 GDP 增长目标料平稳实现 专家预计基建投资力度将加大

【产经】

1、60 亿元钢铁产能置换项目落户湖头

2、1 月上旬重点钢企钢日均产量 184.44 万吨，较上一旬增长 6.29 万吨，增幅为 3.53%；

3、生态环境部：将对重点区域秋冬季改善目标未完成城市启动问责

4、生态环境部：钢铁行业深度治理是 2019 年大气污染防治重点

5、钢铁等行业错峰生产或继续推进 有利于改善企业盈利

6、统计局：2018 压减钢铁产能超 3 千万吨 煤炭产能 1.5 亿吨

7、生态环境部：今年启动第二轮中央生态环保督察 力争 4 年全覆盖

【楼市】

1、住建局长张樵回应放开限价传言：成都正研究一城一策 精准调控

2、长沙将开展房地产市场调控“一城一策”试点

3、国务院：雄安新区个人产权住房以共有产权房为主

4、北京去年商品房销售面积 696.2 万平方米 同比下降 20.4%

5、海南商品房销售面积金额双降 将坚决遏制房价上涨

6、海南省将出台住房公积金政策支持住房租赁消费



7、大连发布落户新规解读：积分落户房屋交易取消年限限制；

二、产业信息

◆钢铁产量：据国家统计局数据，12 月份全国粗钢日均产量为 245.55 万吨，环比 11

月份回落 5.09%。12 月全国粗钢产量为 7612 万吨，同比增加 8.2%，2018 年全年粗钢产量为

92826 万吨，同比增长 6.6%。2018 年 12 月份我国焦炭产量 3807 万吨，同比增长 4.9%，2018

年全年全国焦炭产量 43820 万吨，同比增长 0.8%。12 月份全国原煤产量 32038 万吨，同比

增长 2.1%，2018 年全年原煤产量 354591 万吨，同比增长 5.2%。2018 年 12 月全国生铁产量

为 6320 万吨，同比增长 9.4%，2018 年全年生铁产量为 77105 万吨，同比增长 3.0%。

◆行业政策：1月 22 日，国家发展改革委就宏观经济运行情况举行发布会，国家发展改革

委新闻发言人孟玮在发布会上指出：2018 年，国家发改委会同去产能部际联席会议有关成

员单位，坚持以“破、立、降”为主攻方向，持续推进结构性去产能、系统性优产能，供给

结构不断改善，发展质量效益稳步提升。从目前情况看，经过各地区各有关部门共同努力，

“十三五”煤炭行业和钢铁行业去产能的主要目标任务基本完成，下一步要继续在提升供给

质量上下功夫。处置“僵尸”企业的制度体系不断完善，一大批“散乱污”企业出清，工业

产能利用率稳中有升。稳妥推进去产能职工安置，转岗再就业工作平稳有序。

三、重点钢厂预测

【沙钢】

沙钢 1月 21 日出台当月下旬调价政策，其中出厂价格在上一期基础上，螺纹、线材、盘螺

均维持不动，1 月下旬分别执行出厂价格 3880、3980、4050（元/吨），本次沙钢维持平盘，

市场倒挂情况一般，代理商心态观望。年前需求端疲软，现货市场高位出货冷清，区域内商

家低出走量情况较为普遍。然当前成本端支撑较好，且钢厂库存压力不大，厂商多无低出意

愿。部分商家陆续有离市情况，市场交投气氛日渐转弱。截至目前，市场沙钢大螺约 3750

元/吨，较上周末价格无大变化。过年气氛愈发浓厚，终端需求难有改观，料年前沙钢年前

政策均持平。

【莱钢永锋】

本周莱钢永锋螺纹价格较上周小幅下调，盘螺价格差仍为为 150 元/吨。莱钢永锋厂内

24 日我公司三级大螺纹价格不动，明确结算价格 3740 元/吨；各客户务必严格按照要求价

格销售，低价销售，亏损自负。本周市场价格较上周基本持平，部分地区有小幅度上涨，大

户贸易商囤货基本完成，由于永锋冬储 3700 元价格较高，今年贸易商多按需囤货，大量进

购的状况不明显，进货成本也相对较高，年前低出意愿不强，市场观望氛围较浓，下半周受

期货走强以及钢坯上涨带动河北价格略有上调，但是山东与北方价差仍存，且钢厂基本无调

价意愿，预计下周永锋钢价持平。

【云南昆钢】



本周云南昆钢价格整体平稳运行，目前螺纹 18-25 昆明销售指导价 4910 元/吨。周初受期螺

钢坯小涨带动，厂商挺价情绪较浓，然随着春节假期临近，市场节日气氛较浓，备货热情逐

渐减少，且下游工地陆续停工，商家也多着重回款放假工作，参市热情不高，市场整体交投

氛围一般。本周末多数商家开始陆续离场，市场逐步进入有价无市状态，价格波动意义不大。

考虑到唐山钢坯执行新锁价政策 3430 含税出厂，较昨上涨 30 元/吨，短期对价格有较强支

撑，之后几日市场也难有变动，料年前昆钢价格保持平稳。

【方大特钢】

本周方大特钢指导价格政策较上周上调 10 元/吨后，维持南昌市场指导价 3800 元/吨。市场

由于对年后整体预期不足，出货积极性仍高，但临近春节下游需求有效，且当前钢价迟迟未

跌至冬储预期，整体补货操作较少。另一方面，省内主导钢厂挺价意愿较高，据悉 1月 26

日-2 月 5 日旬价与 1月 16 日-1 月 25 日旬价等同，2月 6日-2 月 15 日的旬价，以 2月 16

日-3 月 5 日两旬的平均价来定。整体订货成本较高，故市场低位逐渐向高靠，亏损意愿不

强，预计下周市场维持 3800-3820 区间波动为主。

四、重点市场预测

【江浙沪市场】

本周江浙沪市场线螺价格窄幅偏强为主，整体调整幅度在 30-50 之间。年前可售时日短暂，

商家大涨大跌意愿不高，受期螺走高提振，现货价格小幅上调，但由于需求端基本停滞，近

几日现货价格窄幅调整后，实际出货都一般。年前原料钢坯亦执行锁价政策，目前钢坯主流

资源锁定价格为 3430 元/吨，成本端对现货仍有一定支撑作用，考虑到春节愈发临近，到本

月底前贸易商有陆续离市情况，市场交投气氛持续冷清。综合考虑，预计年前至春节期间江

浙沪市场线螺价格主流持稳，调整幅度在有限范围内。

【邯郸市场】

本周邯郸市场主流稳中调整，上下波动幅度不大。现货市场成交欠佳，价格波动意义不大，

市价维持平稳运行，下周市场来看，成交方面，临近年关，下游客户陆续放假，终端需求基

本停滞，仅有少量商家备货，且进入下周交易日愈发减少，市场参与度不断降低，各商户基

本进入收尾阶段，处于有价无市状态；库存方面，据了解现武安小厂线材总库存约为 20.5

万吨，7条线生产，库存虽有缓慢累积，但整体仍处于低位水平且原料成本对价格尚有支撑，

钢厂挺价意愿较为浓厚，对年后行情预期尚可，综合考虑，预计年前市价主稳运行为主。

【京津唐市场】

本周京津唐市场先弱后强。现河钢三大螺主流售价为 3750-3780 元/吨。本周整体来看波动

有限，节日氛围浓厚，商家大幅调整意愿不强，周后期在期螺大幅拉涨带动下，部分资源探

涨。小厂方面，先稳后涨，周前期市价基本稳定，部分线材资源执行锁价；周后期随着期螺

带动，市价追涨为主。另据昨统计国义、福海鑫、东华等 16 家钢厂线螺库存总量为 9.1 万



吨，较上期增加 0.3 万吨；产线总条数 37，在产 13，较上周减少 2。临近春节假期，钢厂

开工意愿不强，开工率较上周下降。后市来看，节日氛围浓厚，商家陆续休市，且钢坯执行

锁价，节前变动有限，多维稳运行。

【兰州市场】

本周兰州线螺市场价格主稳，现主导钢厂酒钢报价 3850 元/吨，较上周五市价持小幅上调

30，今日唐山普方坯部分资源再出锁价政策，锁定价格为 3430 含税出厂，较昨锁定结算价

格高 30，锁定日期至正月初六。统计数据显示，本周兰州地区建筑钢材社会库存总量为 18

万吨，较上周增加 2.2 万吨，增幅为 13.92%;与去年同期相比下降 0.77 万吨，同比降幅为

4.10%。近期钢厂政策坚挺，贸易商冬储热情较上周有明显增量，但随着春节将近，多数工

地已经停工，商家离场节奏加快，叠加钢坯价格锁定，价格波动意义不大，料近期市价主稳

运行。

五、下游产业

基建领域：交通开年祭出大手笔，全年投资将超 2.6 万亿，交通运输部新闻发言人吴春耕在

1月 24 日的例行发布会上透露，2019 年，交通运输仍将保持总体平稳、稳中有进的态势，

发展中面临新的机遇，计划公路水路固定资产投资 1.8 万亿元，全国铁路固定资产投资或超

过 8000 亿元，2019 年第一批交通固定资产投资计划已于 2018 年底下达到各地，目前正在

布置各省开展 2019 年第二批交通固定资产投资计划申报工作。市场人士表示，新基建未来

三年有望拉动投资超 4 万亿元。新基建主要包括七大领域：5G、特高压、城际高速铁路、城

际轨道交通、新能源汽车充电桩、大数据中心、人工智能、工业互联网。财政部表示，今年

将加快地方政府债券发行使用进度，支持重大在建项目建设和补短板。近期地方债密集“供

货”，截至 1 月 23 日，已有安徽省、江苏省、厦门市等 18 个省市区披露发债信息，从 1

月 21 日至 31 日，短短 11 天时间内，地方债计划发行额达 2990.866 亿元。中长期内，基建

投资预期向好，短期内临近春节假期，相关需求趋于萎缩。


	    ◆ 春节需求掣肘，钢市上冲乏力

