
建材周评：市场炒作情绪浓厚，钢价走势震荡（2.11-2.15）

【下周市场预判】：

本周建材价格涨跌稳均现，但由于下游尚未复工，市场炒作情绪又浓，部分

地区现货报价依然强势，整体较节前的上涨额度介于 20-130 元/吨之间，下跌额

度介于 20-50 元/吨之间。钢价在周初暴涨实现“开门红”后便逐步走弱，和我

们节前预计的两头高中间低略有差异，主要受库存猛增、需求乏力所致，价格暴

涨后估值偏高导致市场恐高情绪激增。对于下周行情，我们综合多方面因素考量，

预计下周钢价总体持稳并伴有短期反弹的概率较大，走势或为前高后略低，原因

如下，（一）、从利多因素来看：1、原料铁矿价格依然偏强，提升钢厂生产成

本，主流钢厂指导价跌价意愿并不大；2、万亿地方债加速发行并推进，基建托

底政策进一步发力提振春季基建需求，故春季行情依然可期；3、元宵节后随着

下游开工逐渐恢复，一季度地产用钢需求韧性亦会有所表现，利多；4、当前钢

价回落后释放风险，价格再次接近年前冬储价格区间，在成本区会有较强的市场

支撑；（二）、从利空因素来看：1、春节前、后这两周垒库速度相当惊人，而

钢价暴涨速度远超库存消化速度，导致市场恐慌情绪攀升；2、近期全国中、东

部地区低温雨雪天气较多，进一步阻碍了下游需求的恢复；3、中美贸易谈判正

在进行，谈判过程依然存有不确定性，对钢铁行业依然有潜在威胁；4、期螺连

续大幅调整，而现货仍相对坚挺，不排除会因贸易谈判有变数而进一步产生恐慌

加剧抛货的可能。综上所述，在短期超跌且主流钢厂挺价背景下，我们预计下周

钢价有望逐渐趋稳并阶段反弹，反弹幅度介于 20-60 元/吨，走势或为前高后略

低。

【内容提要】

◆本周“开门红”后逐步走弱，预计下周钢价走势或为前高后略低

◆粗钢产量继续增加 节后开工各地头等大事抓基建

◆2018 钢企盈利激增 40% 1 月钢材出口获开门红

◆预计下周钢厂出厂价稳中偏弱运行

◆预计下周各区域市价震荡盘整为主

◆房地产明显降温，相关需求保持低迷

一、宏观热点

本周宏观方面：中美经贸高级别磋商进行中，地方版减税新政小微企业获益；

产经方面：粗钢产量出炉 2018 年 1-12 月份我国粗钢产量 92826 万吨，同比增长

6.6%，河北、江苏、山东居前三；楼市方面：银监重治信贷资金违规入楼市，节

后开工各地头等大事抓基建。

【宏观】

1、商务部：中美经贸高级别磋商进行中，暂无更多信息透露

2、央行等五部门联合印发意见，推进金融服务乡村振兴，新增金融资源向

深度贫困地区倾斜

3、地方版减税新政不约而同顶格减征 超九成小微企业可获益

4、春节经济报告：三四线城市春节人均境外消费增速超北上广



5、江西小微企业按 50%税额减征资源税、城市维护建设税、房产税、城镇

土地使用税、印花税（不含证券交易印花税）、耕地占用税和教育费附加、地方

教育附加等 8种税费

6、山东出台新的增值税小规模纳税人税费优惠政策，减半征收资源税、城

市维护建设税、房产税、城镇土地使用税、印花税（不含证券交易印花税）、耕

地占用税、教育费附加、地方教育附加等地方“六税两费”，普惠小微企业

【产经】

1、2018 年我国各省市粗钢产量出炉，河北、江苏、山东居前三

2、中钢协：近期中国铁矿石价格指数出现大幅上升 巴西淡水河谷溃坝事件

被市场过度解读；

3、京津冀等地出现重污染天气过程；太原市再次延长重污染天气橙色预警

4、加大机动车污染防治 京津冀等提前实施机动车国六排放标准

5、曹妃甸今年今年计划实施亿元以上产业项目 316 个，将加速打造精品钢

铁基地

6、晋城市启动重污染天气黄色预警

7、2月 13 日，安阳永兴对 2＃线螺纹钢开始停产检修，预计时间 25 天左右；

安徽长江钢厂计划于 2月 20 日对一座 1250 立方高炉进行检修，预计时间为 90

天，日均影响铁水产量 0.35 万吨左右，另对南区一条棒材生产线也将配套检修

90 天

8、唐山将于今年 2月下旬至 12 月底开展生态环境保护专项巡查工作。巡查

内容包括：散煤治理，钢铁、焦化、涉 VOCs 企业、破碎筛选等行业污染排放管

理等

【楼市】

1、银行开年收约 700 张罚单，银监重治信贷资金违规入楼市

2、节后开工各地头等大事抓基建，一季度稳投资成重点

3、未来三年房企偿债额达 1.5 万亿，2021 年将达到峰值

二、产业信息

◆钢材出口：海关总署 2月 14 日数据显示，2019 年 1 月我国出口钢材 618.8

万吨，较上月增加 63.2 万吨，同比增长 33.3%。1 月我国进口钢材 117.9 万吨，

较上月增加 17.3 万吨，同比下降 1.0%。1 月我国进口铁矿砂及其精矿 9126.4

万吨，较上月增加 461.6 万吨，同比下降 9.1%。1 月我国出口焦炭 71.6 万吨，

较上月减少 40.2 万吨，同比增长 4.4%。

◆行业现状：近日，国家发改委公布的数据显示，2018 年钢铁行业实现利

润 4704 亿元，比上年增长 39.3%。钢铁行业效益大增引发各方广泛关注。2018

年是钢铁行业实现稳中向好发展的一年，突出体现在市场环境明显改善、优势产

能充分发挥、企业效益明显改善上。数据显示，2018 年 1-12 月，全国生铁、粗

钢和钢材产量分别为 77105 万吨、92826 万吨和 110552 万吨，分别同比增长 3%、

6.6%和 8.5%。“2018 年钢铁需求基本稳定，基本达到产需平衡。”中钢协 2018

年轮值会长于勇指出，钢铁生产的持续增长，既有填补去除“地条钢”后腾出的



市场空间的因素，也有国内市场需求增长以及产能过快释放的因素。

三、重点钢厂政策

【沙钢】

沙钢 2月 11 日出台当月中旬调价政策，其中出厂价格在上一期基础上，螺

纹、线材、盘螺均维持不动，2月中旬分别执行出厂价格 3900、4000、4100（元

/吨），本次沙钢维持平盘，目前现货市场倒挂幅度较大，代理商心态相对欠佳。

近期社会库存增加同比放缓，部分商家销售压力不大，不过从市场了解到，元宵

前区域内工地开工情况较少，需求始终难有改观，现货走势较差，截至目前为止，

市场沙钢大螺约 3740 元/吨，较年前价格有半百左右落幅。考虑到利好支撑因素

不多，当前商家拿货情况较少，料下周沙钢市场价格稳中弱调。

【莱钢永锋】

本周莱钢永锋螺纹价格较节前大幅上调，螺纹价格较节前冬储定价上调 160

元/吨，盘螺价差也从 150 元/吨调整为 170 元/吨。莱钢永锋厂内 15 日我公司三

级大螺纹销售价格不动，要求各客户报价不得低于 3900 元/吨；低价销售者，一

经发现，一周内禁止开单，并取消其当月资源分量。特此通知！受开市钢坯大幅

上涨推动，钢厂也上调出厂价格，贸易商被动跟涨，但新年伊始工地受雨雪天气

影响开工时间延迟，目前社会库存和钢厂库存均有大幅增加，导致贸易商走货压

力较大，现货价格调整幅度不及期货，一方面市场需求尚未得到释放，另一方面

宏观政策尚无重大利好消息刺激，预计下周钢价稳中偏弱调整为主，但是下跌幅

度有限，暂看 50-80。

【马钢】

本周马钢开市主流上涨，现马鞍山仓库提货价格:?螺纹 4010 元/吨，线材

4130 元/吨，盘螺 4170 元/吨。合肥仓库提货价格：螺纹 4030 元/吨，线材 4150

元/吨，盘螺 4190 元/吨。较节前上涨 80 元/吨左右，节后归来，市场商家陆续

返市，受期螺钢坯强势拉涨影响，本地价格随之走高，然天气不佳，出货情况受

阻，需求释放不足，期螺下挫，周边市价高位回落，商家报价稍有松动，后市来

看，现库存累积，商家仍多积极消化库存为主，然下周元宵佳节过后，终端需求

或有所起色，届时带动市场成交，且现厂内库存压力一般，厂商仍有挺价意愿，

综合考虑，预计下周钢价表现为先抑后扬。

【云南昆钢】

回顾本周，云南市场建材价格先涨后稳,目前螺纹 18-25 昆明销售指导价

4940 元/吨,较节前上调 30 元/吨。春节假日期间，受淡水河谷事件影响，铁矿

石出现严重缺口，且唐山钢坯结束锁价后也大幅拉涨 90 元/吨，在此气氛推动下，

昆钢指导价上调 30 元/吨，然节日氛围仍存，部分商家尚未返市，市场需求尚未

启动，整体成交未见太大起色，价格呈无量空涨态势，周后期钢厂指导价主流持

平。后市来看，钢厂高炉平稳生产，供给端仍存较大压力，钢材社会库存也出现

大量累积。不过生态环境部表示，环保治理力度不会放松，且各地大力推动基建

项目投资，对钢材价格形成利好，综合考虑，预计下周昆钢价格稳中运行为主。



四、重点市场预测

【江浙沪市场】

本周江浙沪线螺价格主体呈先强后弱态势，本周较节前有一定的跌幅，跌幅

在 20 元/吨左右。除了周初其余时间期螺多表现不佳，现货市场主流趋弱，成交

不尽人意，且华东多降雨天气，部分商家尚未归市，下游也多未启动工程，商家

心态受挫严重，观望情绪较为严重，另一方面成本端支撑不足，市场库存也出现

积压现象，整个基本面是不理想的，但针对下周来说，正月十五以后下游逐渐开

工，需求带动钢价上涨基础还是有的，综合考虑下周建材市价先弱后强。

【京津唐市场】

本周京津唐市场先强后弱。现河钢三大螺主流售价为 3800-3830 元/吨。节

后归来，受坯料和期螺拉涨提振，成材市场积极跟涨，然节日氛围仍存，部分商

家尚未返市，需求不佳，周后期市价走弱。小厂方面，涨后回落，后企稳运行，

周初涨后成交无跟进，周中回落，持续下行后，市场观望情绪浓郁，市场渐稳。

另消息面，2月 15 日，河北省大气污染防治工作领导小组办公室发布《关于启

动区域一和区域二 ll 级应急响应的通知》，要求区域一（石家庄、辛集、雄安

新区）、区域二（唐山）城市于 2月 16 日 8 时发布重污染天气橙色预警，全面

启动 ll 级应急响应。下周来看，元宵节过后，下游工地陆续开工，需求逐步释

放，加之环保限产消息提振，故预计下周市价整体偏强震荡。

【邯郸市场】

本周邯郸市场整体先强后弱。周初节后开市钢厂挺价意愿较为浓厚，市价大

幅拉涨，然下游工地尚未启动，终端并不买账，多观望为主，市场成交惨淡，周

后期市价延续弱势下行为主，期螺持续走低，加之周边市场资源价格下滑，降后

成交未有改观，盘中低位资源不断涌现，商家情绪悲观。下周市场来看，库存方

面，据统计，现武安小厂高线总库存约为 44 万吨，较节前增加 20 万吨左右，但

相对往年同期库存水平不大，钢厂整体心态尚可；需求方面，下周正月十五以后，

下游开工情况增加，终端需求有望陆续释放，届时成交好转后，市价有望止跌，

综合考虑，预计下周市价弱势调整后止跌企稳运行。

【西安市场】

本周西安线螺市价大幅上涨后稳中运行，现主流钢厂龙钢报价 3950 元/吨，

较年前市价整体上涨 100 元/吨左右，本周行情呈过山车式的走势，周初开市因

巴西矿难影响叠加矿石成本上移，刺激市场大幅度跟涨，商家多持乐观心态，然

行情在两天后 180 度大转折，期螺持续下挫，本周后三天，期螺下调将近 200

多点，叠加春节过后，需求释放不理想，市场价随即弱势跟跌，从库存情况来看，

全国 35 个城市中螺纹钢社会库存 820 万吨增 103，线材 278 增 30，今年库存压

力仍然较大，如果需求端释放持续不理想，本地钢价或承压下挫。后期来看，下

游基建基本处于停工状态，叠加近期雨雪天气居多，市场成交并无起色，期螺钢

坯低位整理，库存方面压力渐显，钢价上涨动力不足，综合考虑，预计下周本地

市价或偏弱整理。

五、下游产业



房地产领域：1月份，土地市场降温，全国 300 城土地市场成交量同比下滑

三成，成交总价同比下降 33%，2 月土地市场新增供应仍将保持低位。房企一二

线城市拿地积极性正全面退烧，2019 年开年，一二线城市卖地金额下降趋势明

显。1月份，40 个一二线城市卖地 2525.9 亿元，同比下降 15.4%，环比下滑 32.4%。

楼市成交也明显下滑，1月份，不少房企销售金额出现 20%以上的同比下滑，截

至 2月 12 日，26 家房企公布 1月份销售业绩，合计销售金额约 3340 亿元，同

比下降逾 13%。另有报告称，春节期间三四线城市返乡置业现象明显降温，三四

线需求已明显透支。此外，房企融资创新高，一月来，房地产企业融资计划公布

的总额已经近 90 多起，合计金额超过 2100 亿元，根据中信建投统计，2019 年

房企到期债券规模逾 3700 亿元，今后三年都是偿债高峰，2021 年将达到峰值，

逼近 7500 亿，三年累计到期债务超 1.5 万亿。综上，房地产市场整体降温，资

金压力加大，预计短期内相关建材需求保持低迷。


