
  建材周评：库存下降趋缓 市价呈现弱势调整（5.6-5.10） 

【市场预判】：本周全国建材价格呈现弱势调整，下跌额度介于30-90元/吨之间，本周贸

易摩擦的“黑天鹅”事件不断“霸屏”，打压了钢市的做多情绪。当前市场处在贸易谈判未果

且加税已定的气氛之下，对于下周行情，我们预计钢价或为前高后略低的态势，原因如下，（一）、

从利多因素来看：1、本周社会库存虽降幅收窄，但依然延续下降，市场需求仍有不错的韧性，

只是受到贸易战产生的避险情绪抑制；2、从经济数据看，4月宏观经济表现平稳向好，有利于

提升钢材的溢价空间；3、铁矿石、焦炭价格上涨，成本端的抬升必然传导到钢厂的定价政策；

（二）、从利空因素来看：1、当前市场供应偏强，而实际需求逐步下滑收窄；2、本周库存数

据未达降库预期，且产量仍在增加，市场库存正在积累，亟待消化；3、中美贸易摩擦，导致近

期市场心态谨慎，若贸易谈判无果，对钢市会产生阶段利空。综上所述，我们预计下周钢价走

势或为前高后略低的态势（如果达成贸易协议），总的上涨幅度介于40-90元/吨；下周钢价走

势或为前低后略高的态势（如果未达成贸易协议），总的上涨幅度介于30-60元/吨，但也需谨

防恐慌情绪主导的下跌出现，下跌幅度介于40-70元/吨。 

 

  【内容提要】 

 

◆本周全国建材价格呈现弱势调整，下跌额度介于30-90元/吨之间 

 



 ◆经贸磋商无利好 5月钢铁利润或降低 

  ◆4月钢材出口小幅下滑 3月全球粗钢产量大增近 5%  

 

  ◆预计下周钢厂价格稳中偏弱 

 

  ◆预计下周市价稳中整理为主 

 

  ◆楼市成交分化，短期需求仍有韧性 

 

  一、宏观热点 

 

  本周宏观方面：中美经贸磋商暂无利好结果，加征关税已经开始，国内环保依旧是重点；

产经方面：严禁新增钢铁产能，推动兼并重组，钢企利润将降低；楼市方面：“红五月”开局，

发改委防止房价大起大落，土地增值税法草案内部征求意见。总体来说，中美经贸磋商仍在进

行，环保督察依旧严峻，楼市“红五月”开局，挖机销量增速放缓。利好因素并无太多，钢市

高位盘整为主。 

 

 

  【宏观】 



1、第十轮中美经贸高级别磋商在京举行 

2、外交部回应“下一轮中美经贸磋商”：中方团队正准备赴美磋商 

3、中国外交部：加征关税解决不了任何问题 

4、商务部：对美国等进口合金钢无缝钢管反倾销措施进行期终复审调查 

5、美行业协会反对美政府对华升级关税措施 

6、全国减轻企业负担实施方案印发 

7、应急管理部暗访山东化工园：重大隐患17处，值班领导离岗 

8、一季度我国单位GDP能耗同比下降2.7% 

9、中央环保督察组点名山西多地市：整改方案照抄照搬 

10、生态环境部公布重点区域2018-2019年秋冬季环境空气质量目标完成情况 

11、环保督察反馈：湖北沿江工业污染和环境风险依然突出 

12、工程院院士：我国钢铁产能前20位城市无一空气达标 

13、雄安新区：明年年底前高污染高能耗企业全部退出 

 

  【产经】 

 

1、4月我国出口钢材632.6万吨 

2、世界钢协发布2019-2020两年钢需求报告 

3、中国推进实施钢铁行业超低排放 



4、发改委：严禁以各种名义违规新增钢铁冶炼产能 

5、三部门：积极推动钢铁行业战略性重大兼并重组 

6、5月份钢铁行业稳中有变因素增加 钢铁企业利润空间或将降低 

7、山西省钢铁行业转型升级2019年行动计划 

8、山东省督查组对德州市开展打击钢铁行业违法违规行为进行专项督查 

9、内蒙古建立重点排污单位超标排放预警联动监管机制 

10、山东对枣庄打击钢铁行业违法违规行为工作进行专项督查 

 

  【楼市】 

1、发改委：放宽落户不等于放松楼市调控 防止房价大起大落 

2、土地增值税法草案内部征求意见 

3、年内32城公积金出新政：多地收紧，刚需成重点 

4、二线城市土地成交火爆引发政策预警 

5、“红五月”开局 各地楼市销售现分化 热点二线城市或迎政策集中收紧 

6、4月全国期市成交量额齐增 成交额同比增长46.33% 

7、50大热点城市年内卖地收入1.22万亿 

8、4月挖掘机销量增速明显放缓 

 

  二、产业信息 



 

◆钢材出口：海关总署5月8日数据显示，2019年4月我国出口钢材632.6万吨，较上月减少

0.1万吨，同比下降2.3%；1-4月我国累计出口钢材2335.1万吨，同比增长8.3%。4月我国进口钢

材100.0万吨，较上月增加10.1万吨，同比下降4.3%；1-4月我国累计进口钢材389.6万吨，同比

下降13.4%。4月我国进口铁矿砂及其精矿8077.2万吨，较上月减少565.2万吨，同比下降2.6%；

1-4月我国累计进口铁矿砂及其精矿34020.8万吨，同比下降3.7%。 

 

◆全球产量：2019年3月全球64个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为1.55亿吨，同比

提高4.9%。2019年第一季度，全球粗钢产量为4.441 亿吨，同比提高 4.5%。亚洲地区第一季度

粗钢产量为3.129亿吨，同比提高7.0%。欧盟地区第一季度粗钢产量为4230万吨，同比下降2.0%。

北美地区第一季度粗钢产量为3070万吨，同比提高4.0%。 

 

  三、重点钢厂政策 

 

  【方大特钢】 

 

本周方大特钢主流先涨后跌，主要是周初受期螺以及唐山钢坯端影响，钢厂挺价意愿浓厚，

涨幅在20-30元/吨左右，临近周三，期螺有所走弱，外界市场整体涨势有所放缓，本地商家均

以观望为主，加之市场整体成家不畅，所以指导价持续下跌，累计下跌90元/吨，但总体来看，



钢厂直发资源表现较好，而终端销售由于下游采买多谨慎，基本以按需采购为主，所以总体出

货表现较为一般。下周行情：据贸易商反馈：受买涨不买跌的影响，市场整体成交走弱，低位

资源不断涌现，但考虑本地库存仍处于低位，加之外省到货资源不多，支撑商家心态，鉴于主

导钢厂沙钢调价将出，预计下周方大特钢呈现稳中调整的局面，还需持续关注期螺走势和市场

成交情况。 

 

  【莱钢永锋】 

 

  本周莱钢永锋螺纹价格下调 60 元/吨，盘螺基差下调 20 元/吨莱钢永锋厂内 10 日我公司三

级大螺纹价格跌 20，最低成交价格约束 4130 元/吨，盘螺基差为 80。5 月 1 日起规格 16 加价

120，25 规格加价 100。近日受宏观消息面影响期货走势低位震荡为主，市场情绪低迷。坯料方

面：5 月 10 日唐山方坯：昌黎（HX）及唐山本地钢厂普碳方坯持午前涨 10 后价报 3580 元/吨，

含税出厂，较上周五跌 40 元。库存方面，截至 10 日，35 城螺 657.27 减 18.38，线材 156.04 减

11.86；螺纹钢厂库 195.69 减 1。库存降幅窄幅调整，前期市场需求透支过度，考虑市场月初资

金面压力不大商家尚无大跌意愿，近期高炉开工率明显增加，短期内市价上涨动力不足，预计

下周钢厂调价持稳为主。 

 

  【沙钢】 

 



  从本周数据来看，沙钢下跌为主，目前价格：螺纹4100元/吨，线材缺货，盘螺4280。相对

于上周螺纹跌50，盘螺跌30，线材资源依旧紧缺。在五一假期期间，采购囤货现象居多，价格

上涨后，在本周初期尚有一定需求，价格基本持稳，之后需求开始走弱，市场价格常因需求不

足问题一天内二次小幅下调。在中期，期螺出现上涨钢坯走势偏好，市场普遍出现了一次上调，

但都已偏低的成交价格走货。后期期螺走势偏弱，同时在贸易关系影响下市场心态不稳，价格

下跌在所难免，贸易商为避风险，操作以降库存为主，然钢厂挺价意愿较强，库存压力不大，

未有大跌。截止10日高线库存上海4.03增0.4。螺纹库存上海29.62增4.6，库存增加，需求释放

走低，市场上操作仍会已降库存为主，心态谨慎，然钢厂挺价意愿不减，资金压力也不大，没

有大跌意愿，对价格仍有支撑，市场上低位成交尚可。综上考虑，预计下周钢价先稳后小幅下

跌调整。 

  【万钢】 

 

回顾本周，万钢建材价格稳中偏弱运行,目前螺纹18-25南宁销售市场价4300元/吨,较上周

下调30元/吨，从成交方面来看，南宁本周成交一般，未有明显放量，今实际成交价优惠120元/

吨，实际成交价在4180元/吨；从库存数据来看，降库速度依然缓慢，节后螺纹两库仅下降18.79

万吨，理论降库目标应为66万吨，未达到预期，加重市场观望情绪；从外围市场来看，市场价

格涨跌稳均现，市场观望氛围较浓，目前受铁矿影响，期螺持红震荡，然宏观方面贸易战因素

也在制约，商家心态多观望，也有部分商家对后市不看好，综合考虑，预计下周稳中偏弱运行。 

 



  四、重点市场预测 

 

  【邯郸市场】 

 

  本周邯郸市场整体稳中调整为主，波动不大。周初下游刚性需求有所释放，低位资源成交

表现尚可，钢厂挺价意愿较浓，市价主稳调整，周后期消息面关税方面影响下，市场观望情绪

较浓，市场心态不稳，市价小幅趋弱运行。下周市场来看，库存方面，据最新统计现武安小厂

线材总库存约为 29.4 万吨，生产条数 11 条，整体库存较上周有明显释放，钢厂心态坚挺；需

求方面，旺季需求已过，进入 5 月份，下游需求释放有限，且多为中间商倒手操作，实际交投

难有较大放量，且行情波动频繁，商家对后市心态迷茫，操作上整体较为谨慎，综合考虑，预

计下周市价稳中偏弱运行。 

 

  【兰州市场】 

 

  本周兰州线螺市场价格稳中整理，现主导钢厂酒钢报价4240元/吨，较上周五市价下调10

元/吨，主因受阴雨天气的影响，整体成交一般，然钢厂库存较少，挺价情绪浓。据统计数据显

示，本周兰州地区建筑钢材社会库存总量为19.6万吨左右，较上周下降1.4万吨，降幅约为6.67%;

与去年同期相比下降12.2万吨，同比降幅38.36%，不过下降幅度有所收窄。后期来看，目前社

库厂库压力不大，钢厂仍掌握这价格主导权，代理商近期资源结算成本居高，降价意愿不强，



不过贸易商有一定的恐高情绪，心态趋于谨慎，拿货积极性不高。综合考虑，预计短期内本地

市价稳中整理。 

 

  【江浙沪市场】 

 

本周江浙沪线螺价格相对于上周价格小幅震荡下调 50，市价随行就市，随着期螺走势上下

震荡，近两天因宏观因素影响，盘面低位震荡，市场成交氛围迅速降温，商家们追高意愿明显

收窄，在成交不济的情况纷纷下调报价以促成交，虽然今天钢坯止跌回涨，大户挺价情绪浓，

但市场低位资源仍存，且受贸易战影响，现货心态较弱，套现获利操作较多，市价上涨承压，

库存方面，本周库存降幅不及预期，35 城螺纹 657.27 减 18.38，线材 156.04 减 11.86，综合

来看，本周价格震荡回调，库存方面消化速度较前期放缓，商家追高意愿收窄，叠加主流资源

中天钢厂检修后本月初已投入生产，资源上供应较为充足，但钢厂挺价情绪仍存，大户库存较

低，维稳心态较强，且成本端今止跌回涨，安抚现货心态，综合来看，预计下周稳中整理为主。 

 

  【西南市场】 

 

目前现货弱势下跌主逻辑是长短流程钢厂目前利润比较客观，钢厂增产积极性比较高，产

量还会继续释放，其次年后需求高峰已过，尽管今年的需求很不错，但环比需求减少或稳定可

能比较大，继续增加目前没有看到任何迹象已及和库存数据来看，钢厂与社会库存有趋缓或累



积迹象比较明显。因此，基于利润的逻辑看，短期现货价格应该还有下跌空间。另一方面从产

业的市场规律看，目前现货市场处于继续降库阶段，贸易商与钢厂出货不错，没有库存累积销

售压力；其次由于现在市场资源主要集中在钢厂与大协议户手里，市场难以形成集中抛售。因

此市场下跌可能走势，一是缓慢阴跌过程完成，需要一定时间；二是市场下跌主要推动力应是

钢厂库存累积形成较大销售压力，后市应高度关注钢厂库存增加情况。也许钢厂库存累积高点

才是市场相对低点（底部）。所以目前也不需要过于悲观拐点暂未到达，但是需要加快出库速

度，现在不建议做库存。 

 

【京津唐市场】 

本周京津唐市场整体变动不大。现河钢三大螺主流售价为3990-4000元/吨。节后归来，市

场氛围尚可，市价小幅上扬，周后期随着成交跟进不畅，市场转弱。京津市场整体变动不大，

唐山市场本周整体上涨，节间出货为主市价低于周边市场，节后归来逐步反弹。小厂方面，整

体先弱后强。节间表现先涨后跌，续涨动力不足，周初整体弱势运行，周后期随着期螺和坯料

小幅反弹，市场氛围缓和，市价小幅上行。另消息面，高炉厂家出现不同程度检修，商家挺价

意愿强。后市来看，一方面，环保限产严格，市场资源偏紧，市场低出意愿不强；另一方面，

需求释放缓慢，成交跟进不畅，多空因素并存，故预计下周市价窄幅震荡。  

 

  五、下游产业 

 



  房地产市场：最新数据显示，4月份以来，全国楼市成交出现分化。一线城市经历楼市“小

阳春”后，观望情绪浓厚，成交量环比下降，价格基本稳定。二线热点城市呈现“量价齐升”

态势，多数三四线城市则“量价齐跌”。土地市场成交继续活跃，全国300城土地成交量价持续

回升，成交金额达4007.62亿元，环比增长39.83%，同比增长48%；成交建面14547.28万平方米，

环比增长24.08%，同比增长13.28%；平均成交楼板价为2754.89元/平方米，环比上涨12.69%，

同比上涨30.65%。二线城市土地成交火爆引发政策预警。租房市场方面，租金整体持续走高。

“红五月”开局，各地楼市销售继续分化，五一假期一二线楼市成交普跌，热点二线城市或迎

政策集中收紧。预计短期内该领域对螺线的需求仍有韧性。 


