
建材周评：库存数据利空，市价震荡偏弱（7.15-7.19）

【市场预判】：本周全国钢价呈现前低后略高的态势，多

数地区反弹额度介于 10-60 元/吨不等，从走势而言，符合我

们上周的预期。对于下周行情，我们预计或为两头低中间略高

的走势，主要原因如下：（一）从利多角度而言：1、当前原

料铁矿石价格偏强运行，且焦炭也有进一步走强的预期，故钢

厂产钢成本维持高位，有助于对钢价的支撑；2、地方政府适

当加大发债力度，有助于未来基建投资的进一步加码发力，支

撑钢材需求；3、淡季需求不失韧性且有逐渐好转的迹象；（二）、

从利空角度而言：1、本周钢材社会库存和钢厂库存双双增加

且产量也出现增加，淡季市场需求虽有韧性，但消化速度跟不

上供应速度；2、在吨钢利润尚可的情况下，除去限产的唐山

地区部分钢厂之外，全国长、短流程钢厂的开工率依然维持在

高位，市场供应压力较大；3、中美贸易摩擦的不确定性以及

日韩之间的贸易摩擦加剧引发市场担忧情绪升温，对螺纹钢的

看多情绪会有一定的抑制。因此，我们综合分析后，预计下周

钢价或为两头低中间略高的走势，总的下跌额度介于 30-90 元

/吨不等。

【内容提要】



◆下周全国建材价格预计震荡偏弱运行

◆中美贸易重回谈判，有望利好市场

◆钢铁等行业将环保分级?6 月全国粗钢增产 10%

◆预计下周钢厂价格震荡偏弱运行

◆预计下周市场价格窄幅趋弱运行

◆房地产数据“降温”，需求延续平淡

一、宏观热点

本周宏观方面：国家外汇管理局新闻发言人王春英在发布

会上表示，当前中美经贸摩擦对跨境资金流动的影响总体可

控；产经方面：基建整体投资增速将继续维持稳；楼市方面：

政策调控力度较难放松，涨幅全面回落。总体来说，宏观方面

中美贸易缓和利好市场，有助于市场对宏观经济预期的改善。



【宏观】

1、中美经贸摩擦对跨境资金流动影响可控，人民币贬值

预期降低

2、IMF 说中国经济外部再平衡取得进展

3、美联储“褐皮书”显示美国经济继续温和扩张

4、欧洲央行管委：金融监管者不会为了创新而牺牲安全

性

5、俄罗斯 6 月份经济同比增长 0.7%

6、韩国央行三年来首次降息

7、美国财长姆努钦表示“到目前为止”美元政策没有变

化



8、南非央行将关键利率下调 25 个基点至 6.50%

9、联储官员再谈降息 美股周四收高

10、周三美油收跌 2.6%布油跌 2.7% 创一个月新低

11、纽约期金连续两天创逾六年收盘新高

12、中俄首条跨黑龙江索道项目开工

【产经】

蓄力稳投资 重大项目资金迎多方驰援

发改委副主任连维良：严重失信市场主体 将被永久逐出

市场

3、商务部：上半年我国签订服务外包合同额同比增长

29.3%



4、外汇局：6 月银行结售汇逆差 1328 亿元人民币

5、外汇局：上半年我国跨境资金流动保持稳定，境内外

汇市场供求基本平衡

6、外汇局王春英：研究适度放宽甚至取消 QFII 额度管理

7、国开行：积极发挥开发性金融逆周期调节作用

8、我国油气开采呈现“油稳气升”态势

9、国内最大 P2P 陆金所宣布退出？最新回应来了

【楼市】

1、上半年多城写字楼空置率攀升 供应量过剩成主因

2、房企半月抛 170亿美元融资案 40家房企借债直逼 4200

亿元



3、无证售房、宣传不实 中铁、华润、万科楼盘被查

4、上半年北京二手房成交创新低

5、上半年深圳二手商业房产成交下滑

6、中国 1-6 月份房地产开发投资同比增长 10.9%

7、住建部顾云昌：预计全年商品房销售面积低于去年

8、涨幅全面回落 三季度房市预期“降温”

9、下半年房价涨幅总体可控 结构性差异加大

二、产业信息

◆行业政策：我国打赢蓝天保卫战三年行动计划即将迎来

收官年，高耗能工业超低排放升级改造势在必行。《经济参考

报》记者从知情人士处获悉，我国将以更大力度，更加精确地

对高耗能产业进行停限产调节。据悉，相关部门正在计划对钢



铁、煤炭、水泥、化工等 15 个重点行业开展绩效分级评价和

差异化管理。通过生产工艺水平、治理技术等多项指标制定绩

效评级细则，将行业企业分为 A、B、C 级，在京津冀及周边、

长三角区域、汾渭平原等环保重点区域，根据不同天气条件，

根据等级采取不同的停限产措施。

◆行业政策：国家统计局数据显示：2019 年 6 月我国粗钢

日均产量 291.8 万吨，6 月生铁日均产量 233.8 万吨，6 月钢

材日均产量 357.0 万吨。2019 年 6 月我国生铁产量 7014 万吨，

同比增长 5.8%；1-6 月生铁产量 40421 万吨，同比增长 7.9%。

2019 年 6 月我国粗钢产量 8753 万吨，同比增长 10.0%；1-6

月粗钢产量 49217 万吨，同比增长 9.9%。2019 年 6 月我国钢

材产量 10710 万吨，同比增长 12.6%；1-6 月钢材产量 58690

万吨，同比增长 11.4%。

三、重点钢厂政策

【方大特钢】



本周方大特钢指导价呈现跌多涨少的趋势，目前钢厂指导

价螺纹 4070 元/吨，线材 4240 元/吨，盘螺 4370 元/吨，具体

来看，周初期螺以及成本端双双利好支撑市场，钢厂尚有挺价

意愿，但目前正值钢材消费淡季，再加上江西当地持续雨水天

气影响，终端需求持续疲软，商家出货不畅，方大特钢指导价

上涨动力不足，弱势下调，暗降现象较为普遍。资源方面，下

游工地施工进度慢，材料需求减少，本地现货市场交易活跃度

极低，同时，本地库存居高不下，商家出货压力明显，加上期

货和钢坯价格动荡，大部分商家依旧悲观部分商家存在一定库

存压力和资金压力，不得不低价抛货。短期预计，下周方大特

钢指导价或将继续弱势震荡运行。

【莱钢永锋】

本周莱钢永锋螺纹价格较上周基本持稳，盘螺价格相对上

周涨 20 元/吨，莱钢永锋厂内 19 日结算价格下调 40，严格要

求 3960 销售价格，盘条价差 220，各客户务必严格按照钢厂要

求价格销售。本周市场主流报价呈两头低中间高的趋势，本周

期货盘面先涨后跌，周中受期货走强影响钢厂拉涨出厂价格，

然需求整体偏弱，叠加山东地区部分工地因环境因素被停工，



且华东地区多雨影响下游成交，淡季特征明显，坯料方面：截

至发稿，主流钢坯较昨持稳，现报 3630 元/吨。库存方面，截

至 18 日，现建筑钢材库存统计显示 35 个主要城市库存螺纹社

库增17.56，线材增 11.36，螺纹产量增4.07，螺纹厂库增9.77，

（万吨），后市来看，现全国库存继续增加，且现需求表现清

淡，整体成交跟进不足，市场出货氛围浓郁，然考虑环保限产

略有支撑厂商挺价，综合考虑，预计下周厂价主流整体或跌多

涨少。

【柳钢】

回顾本周，柳钢建材价格稳中偏强运行，目前螺纹 18-25

柳州销售市场价 3970 元/吨，较上周上调 40 元/吨，盘线资源

较上周持稳。本周期螺震荡运行为主，现货市场多谨慎观望，

从库存情况来看，本周 35 城螺纹社库增 17.56 万吨，线材增

11.36 万吨，螺纹产量增 4.07 万吨，厂库增 9.77 万吨，整体

数据偏利空，本地柳州物流园库存目前 27.7 万吨，库存较上

周略降，但整体仍处于偏高水平，柳钢规格基本齐全，柳钢近

期有两条螺纹产线检修，贸易商挺价意愿尚存，从成交情况来

看，本周整体出货情况一般，未有明显放量，实际成交价格在



全国范围内也处于相对的低位，且贸易商到货成本较高，深跌

意愿不强，综合考虑，料下周价格震荡盘整运行，调整幅度暂

看 30-50 左右。

【马钢】

本周马钢钢厂定价涨后趋稳，现马鞍山仓库提货价格: 螺

纹 4120 元/吨，线材 4220 元/吨，盘螺 4370 元/吨。合肥仓库

提货价格：螺纹 4130 元/吨，线材 4230 元/吨，盘螺 4380 元/

吨，较上周末上涨 20 元/吨，周初盘中期螺走势好转，且钢坯

累涨支撑，提振现货市场心态，叠加北方限产持续发酵，下游

拿货稍显积极，出货有所放量，钢厂定价小涨，然整体需求释

放有限，高位成交跟进不足，拉涨乏力，且近日期螺走势震荡，

商家心态趋于谨慎，市场主流多考虑出货为主，后市来看，现

全国库存继续增加，且现需求表现清淡，整体成交跟进不足，

市场出货氛围浓郁，然考虑环保限产略有支撑厂商挺价，综合

考虑，预计下周钢价主流整体或跌多涨少。

四、重点市场预测



【京津唐市场】

本周京津唐市场先强后弱。现河钢三大螺主流售价为

3900-3930 元/吨。周初受期螺和坯料带动，市场氛围积极，市

价小幅走强，然淡季需求释放有限，成交跟进不足，市场氛围

转弱，市价回落。另据统计，本周北京螺线库存 28.6 万吨，

比上周增 0.21 万吨。其中线材 0.07 万吨，盘螺 2.69 万吨，

螺纹钢 25.83 万吨。需求释放缓慢，加之钢厂检修结束，库存

小幅增加，市价承压下行。小厂方面螺纹基本变动不大，线材

整体弱势调整，据昨统计，16 家唐山小厂共计有 37 条螺线生

产线，在产 7 条，开工率为 18.9℅，较上周下降 19.1%。丰润

调坯厂再次停产，高炉厂家仍执行限产 50%，开工率骤降，厂

内库存偏低，甚者个别厂家缺货，厂商挺价意愿较强。后市来

看，下周正值下旬，资金压力显现，但是环保限产压力下，商

家暂无深跌意愿，故预计下周市价窄幅趋低运行。

【西南市场】

本周西南市场，震荡偏弱，云南，四川地区总体持稳，贵

州地区下跌 10，跌幅有所减少。本周一国家统计局发布数据，



上半年国民经济运行在合理区间，延续了总体平稳、稳中有进

的发展态势，当日下午，中央第二生态环境保护督察组在福州

召开，受此利多消息刺激，期货现货纷纷上涨，市场成交氛围

缓和，但炒作效应之后，市场回归理性，开始逐步下跌，16 日，

国家统计局最新数据显示，6 月份，我国钢筋产量同比增长

29.4%；1-6 月，同比增长 19.3%，同比均有较大增幅。目前厂

库存和社会库存继续增高，考虑到目前本地区需求端疲软，市

场成交不佳，商家心理普遍较弱，加之雨水天气较多，成交受

阻，整体偏弱。综合考虑，预计下周市场震荡偏弱，幅度暂看

30-80 左右。

【邯郸市场】

本周邯郸市场整体先强后弱运行。周初在期螺以及钢坯走

势带动下，前期压抑需求得以释放，盘中低位资源成交显著放

量，加之环保限产消息刺激下，钢厂多有探涨意愿，市价走强，

然涨后高位成交乏力，且受期螺走弱带动，市场氛围欠佳，市

价稳中偏弱运行。下周市场来看，库存方面，据最新统计武安

小厂线材总库存约为 22.8 万吨，限产影响较上周统计略有下

降，钢厂库存压力不大，挺价意愿较强；需求方面，淡季效应



下，终端刚性需求释放有限，多为中间商互相倒货为主，供需

两弱状态下，市价调整空间有限，综合考虑，预计下周小幅偏

弱运行，下调空间有限

【广东市场】

本周前期受唐山限产消息刺激，广东地区建材价格有所上

调，但涨势维持时间偏短。随着期螺弱势震荡，以及市场高位

成交不佳，钢材价格止涨回稳，主导钢厂均维稳运行，部分小

厂为以价换量，价格均有回落，但因前期采买成本支撑，市价

暂难大跌。本周市场整体成交比较清淡，加之下游需求未持续

跟进，本周库存线盘 44.18，较上周增加 2.96，上次增加 1.4，

螺纹 63.59，较上周减 2.63，上次减 1.9，总量 107.77，较上

周增 0.3，上次减 0.5(单位：万吨)。据贸易商反馈，现在下

游采买积极性不高，虽环保限产短期对需求有刺激作用，但持

续释放还需限产力度的验证。鉴于厂家生产成本支撑，商家挺

价意愿较为强烈，且本地天气放晴，下游需求有所放量，对出

货有一定的刺激作用。综上所述预近期广东市价将微弱盘整运

行，幅度 30 以内。



【西安市场】

本周西安线螺市场价格小幅走弱，现主流钢厂龙钢报价

3960 元/吨，较上周五市价下跌 10 元/吨。本周受雨水天气影

响，部分工地开工率降低，市场需求较之前也有所回落，市场

交易氛围比较冷清，叠加期螺走势震荡，加重了现货市场的观

望情绪，商家多操作谨慎，积极出货。据统计数据显示，本周

西安地区螺纹钢库存总量为 33.95 万吨，较上周环比增长

14.7%，线材库存总量为 8.75 万吨，较上周环比增长 3.55%，

后期来看，目前库存压力较小，厂商低价销售意愿不高，然临

近下旬资金压力卷土重来，且近期高位成交乏力，后续上涨动

力不足，终端下游鉴市价震荡频繁按需拿货为主，整体成交一

般，综合考虑，预计下周本地市价稳中偏弱运行，跌幅 10-20。

五、下游产业

房地产领域：统计局最新数据显示，1-6 月份，全国房地

产开发投资同比增长 10.9%，增速比 1-5 月份回落 0.3 个百分

点；房屋新开工面积增长 10.1%，增速回落 0.4 个百分点；商

品房销售面积同比下降 1.8%，降幅扩大 0.2 个百分点；房地产



开发企业到位资金同比增长 7.2%，增速回落 0.4 个百分点；房

地产开发企业土地购置面积同比下降 27.5%，降幅收窄 5.7 个

百分点。6月份70个大中城市商品住宅销售价格涨幅稳中有降，

其中，一线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比分别上

涨 4.4%和 0.2%，涨幅比上月分别回落 0.3 和 0.1 个百分点；

二线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比分别上涨

11.4%和 7.6%，涨幅比上月分别回落 0.7 和 0.5 个百分点；三

线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比分别上涨 10.9%

和 7.9%，涨幅比上月分别回落 0.4 和 0.3 个百分点。从数据来

看，6 月份房地产市场继续“降温”，随着调控政策的收紧，

加之淡季效应，预计短期内该领域对相关线螺需求维持平淡。


