
建材周评：期货上下震荡不稳，现货走势先涨后跌（8.19-8.23）

一、行情回顾

本周全国钢价呈现先反弹后回落的态势，多数地区下跌额度介于 10-70 元/吨不

等，主要原因在于尚未进入旺季，市场需求相对偏弱，叠加期货价格上下震荡，导

致市场情绪谨慎且不失低落。从走势来看，本周钢价先反弹后回落的走势符合我们

上周的预期。

二、重点地区周评

【京津唐地区】

本周京津唐市场稳中小涨 10-30，现河钢三大螺主流售价为 3610-3630 元/吨，

符合我们上周的预期。本周整体来看波动幅度不大，周后期受期螺和坯料利好带动，

市价小涨态势明显，市场低位成交有放量，商家挺价意愿较强。库存方面，本周北

京螺线库存 31.56 万吨，比上周减 2.57 万吨。其中线材 0.14 万吨，盘螺 3.28 万吨，

螺纹钢 28.14 万吨。本周市场库存延续下降趋势，市场成交开始有改善。小厂方面，

消息面，环保限产再次趋严，据昨日统计，16 家唐山小厂共计有 37 条螺线生产线，

在产 8条，开工率为 21.6℅，较上周下降 13.4%。市场到货量不大，钢厂方面存挺

价意愿。后市来看，一方面供应端受环保限产形势不断趋严影响有所减少，而另一

方面下游需求尚未真正启动，综合考虑，预计下周市价主流维稳运行。

【江浙沪市场】

本周江浙沪市场价格整体下跌 30-40。现沙钢三大螺主流售价为 3680-3760 元/吨，

较上周跌 20-30。前半周市场由于期螺走弱，商家对市场悲观，成交也处于低位。

后半周受期螺上涨影响，市场氛围好转，商家心态重回积极，钢坯价格的坚挺也对

市场有一定的支撑作用。从市场需求层面来看，今年南方地区的雨季持续时间长，

雨量大，是往年的一倍左右，某些地区的下雨量更大严重影响建筑工程施工进度，

对螺纹钢市场需求带来较大的影响。随着南方地区的雨季结束，当地建筑工程恢复

正常施工，市场需求也将逐渐恢复正常，本周各地区的实际出库量和交易量环比提

升。从库存来看，上海库存环比增加 6.9 万吨，南京库存环比增加 0.8 万吨，杭州

库存环比增加 32.7 万吨，苏州库存环比增加 0.3 万吨全部为钢材市场增加量；后市

来看，当前市场成交稍有改善，然库存仍然较高，商家以出货降库为主。故预计下



周江浙沪市价或先涨后跌，下跌额度 30-50 元/吨。

【邯郸市场】

本周邯郸市场稳中运行后小幅走低，幅度波动不大，现现 Q195Φ8-18mm 裕华价

格 3340 元/吨，较周初市价下调 20 元/吨。周初受期螺偏强运行带动，钢厂挺价意

愿较为浓厚，市价维持平稳，然需求持续弱势，成交表现冷清，商家降库出货压力

增加，盘中低位资源显现，市价转而小幅走低。下周市场来看，库存方面，据最新

统计现武安小厂线材总库存约为 25.3 万吨，较上周统计增加 0.7 万吨，生产线 11

条，开工率 64.7%，整体库存略有增加；钢厂方面，武安发布应急管控措施，且国

庆临近，环保限产会愈发趋严，刺激商家对后市供应方面预期；需求方面，据商家

反馈本地永年县标准件企业多数停工，下游需求十分薄弱，成交持续不佳，商家心

态多维持观望为主，综合来看，预计下周市价整体稳中偏弱运行，幅度有限。

【江西地区】

本周建材价格呈现跌多涨少趋势，整体波动幅度在 10-30 元/吨，现主导钢厂南昌钢

报价 3810 元/吨，较上周五下跌 20 元/吨，本周江西钢材市场现货价格仍呈现小幅

下跌情况。建材价格持续走低，钢厂利润受到压缩，甚至有部分钢厂亏损，本周以

来多个地区钢厂逐步开展检修和主动减产计划，期螺盘面受到较强的提振。下降幅

度虽然有限，但表明市场需求依然在改善之中，在这周市场整体走势反复且走势偏

弱的情况下，社会库存还能维持小幅下降，实属不易。市场信心受到提振，江西省

内下游采购氛围有所改善，目前来看，虽然钢厂主动检修和减产计划的消息刺激了

市场，但江西钢材市场的基本面并未真正改善，在需求不佳、库存高位和宏观利空、

等因素的综合影响下，江西省内钢铁贸易商对市场预期仍偏悲观，考虑淡季行情影

响已逐渐淡去，下游多对金九银十抱有一定预期，届时拿货或有所增多，或能在一

定程度上支撑钢价反弹，预计下周江西钢材市场价格先涨后跌为主，上下波动幅度

在 50 元/吨左右。

【山东地区】

本周山东线螺市场价格较上周五主流持稳，部分地区小跌 20 左右。现省内主导

钢厂石横报价 3670 元/吨，较上周五下调 10 元/吨，盘螺加价差不动仍为 300。周

初随着期螺拉涨，带动盘中交投氛围活跃，市场信心得到提振，加之钢厂多有挺价



意愿，市价主流走高，然省内受本周连续大雨天气影响需求持续性表现较差，高位

成交明显乏力，且期螺走势震荡，商家出货意愿较强，市价持续拉涨动力不足，很

快出现回落走势，钢厂方面，本周钢厂仍然持续挺价严格把控代理商销售价格，低

出走货现象明显减少，库存方面，虽然近期区域内钢厂联合减产，不过对于成材生

产供应未受明显影响，市售资源较为充裕，加之需求表现不振，整体库存依然高位

运行，钢厂库存压力仍存，社会库存并未明显下降。就目前情况来看，低需求、高

产量、高库存情况犹存，不过外围将启动新一轮限产，对于市场心态面起到一定的

支撑，降低了后市继续下跌的可能，月末考虑资金面压力仍存，预计下周价格先反

弹后走弱为主，整体反弹幅度看 30-50。

【云南市场】

本周云南线螺市场价格小幅下跌。现本地主导钢厂昆钢较上周五市价下跌 30

元/吨。主要原因是近期全国市场主流处于震荡调整期，涨跌幅度均不大。省内钢企

挺价意愿强，价格上以稳为主，昨受周边市场下跌影响下调 30，本地价格跌至年内

低点，本周市场成交情况较上周有所好转，部分商家补库积极。但总体库存仍然保

持增长，钢企库存压力较大，在市场成交有所改善时，首要是降低库风险。全国市

场来看，本周厂库存和社会库存继续保持下降，钢企大面积检修减产，短期利好钢

市。本周期螺主力合约开始换月，呈震荡偏弱，钢坯小幅下跌 30。市场总体观望情

绪较浓，在旺季需求预期来临和钢企减产挺价的情况下，料下周本地市场继续呈震

荡偏弱状态，幅度 30 左右

【安徽地区】

本周主导钢厂马钢定价调整不大，现马鞍山仓库提货价格:螺纹 3830 元/吨，

线材 4000 元/吨，盘螺 4130 元/吨；合肥仓库提货价格：螺纹 3840 元/吨，线材 4010

元/吨，盘螺 4140 元/吨，螺纹较上周五下跌 10 元/吨，盘线小幅趋高；周末现货需

求一般，商家心态多谨慎观望，市场成交多集中于低位资源，然盘中期螺走势拉高，

提振现货心态，且成本端小涨，部分资源主流小幅跟涨，市场成交稍有好转，商家

心态积极，考虑需求释放跟进一般，价格上涨动力有限，市场多谨慎观望，后市来

看，步入月底，资金方面压力仍存，然现库存小幅微降，略提振现货心态，且后市

天气转好，下游需求或将逐步释放，厂商挺价心态浓，综合考虑，预计下周钢价整



体涨多跌少，波动幅度在 20-50 元/吨。

【广西市场】

回顾本周，广西地区价格弱势下行，目前螺纹 18-25 柳州柳钢销售市场价 3820 元/

吨，较上周下调 50 元/吨，成交价格在 3750 左右，较上周下调 30 元/吨，螺纹 18-25

南宁万钢贸易商报价 3790 元/吨，较上周下降 140 元/吨，贸易商优惠 60-70，实际

成交价格在 3720-3730 左右，较上周下降 70 元/吨。本周期螺价格先弱后强，从成

交情况来看，下游需求还未释放，下游按需拿货，目前柳州物流园库存总量在 25.3

万吨左右，库存有下降，然库存仍然偏高，贸易商手中库存尚可，然前期部分贸易

商市场倒挂比较严重，资金压力比较大，随着‘金九’到来，下游需求会缓慢释放，

目前贸易商心态尚可，叠加钢厂挺价意愿较强，综合来看，下周市场价格先强后弱，

整体看震荡上涨，涨幅暂看 30-50 左右。

【广东地区】

本周广东主流建筑钢材稳中偏弱运行，韶钢，粤钢，湘钢均跌 10 元/吨。民营

钢厂跌幅 10-30 元/吨。回顾本周，上半周期螺整体震荡下行，现货市场心态不稳，

价格稳中有落，据贸易商反馈前出货情况一般，日出货量维持 600 吨左右。钢厂前

期产钢成本支撑，虽有意拉涨价格，但下游实际需求表现一般，商家多谨慎补库，

快进快出。库存方面，据统计本地线盘 37.14，较上周减 0.47，上次减少 2.44，螺

纹 46.71，较上周减 2.48，上次减 4.1，总量 83.85，较上周减 2.95，上次减 6.54(单

位：万吨)，降幅有所收窄，另一方面，政府项目资金偏紧，部分民营企业资金到账

困难，市场整体采购量有限。目前部分民营企业处于微亏状态，大幅降价销售意愿

不高，然需求持续性释放难言稳定，因此预计下周现货价格先扬后抑，跌幅 30 左右。

【西北地区】

西北地区：本周西北地区建筑钢材价格稳中小跌 20-40 元/吨，西安龙钢三级大

螺纹 3670 元/吨，跌 40；兰州酒钢三级抗震大螺纹报价 3850 元/吨，跌 20，本周现

货价格稳中偏弱运行，主导钢厂盘线资源紧俏。成交方面，周初受期螺钢坯走强消

息影响，终端提货积极性上升，成交阶段性放量，不过需求持续性一般，库房资源

出货压力偏大，后半周成交表现平平。库存方面，近期在周边钢厂减产消息带动下，



贸易商投机需求小幅释放，厂库前移资源偏多，西安市场社会库存周比小幅增加，

就目前情况来看，区域内社会库存高企，需求持续性较差，虽然近期外围区域建材

产量小幅下降，不过商家心态依旧谨慎，操作仍以出货为主，价格上涨阻力重重，

料下周西北建筑钢材价格或仍弱稳运行。

三、钢厂价格政策

本周厂商出厂价格整体稳中走高，个别地区滞后性下调，华东地区主流钢厂涨

幅约 10-100，其中山东地区钢厂涨幅较大，个别厂商涨幅超百元，华北地区主流钢

厂涨幅约 20-50，华南地区涨幅约 50 左右，西南地区主流钢厂小幅下调，下跌幅度

30；本周淡季效应仍发力，终端用钢需求较上周未有明显改善，但因期螺走势抬高，

叠加钢坯连续上调，提振市场心态，贸易商止跌盼涨心态趋浓，综合来看，期螺走

势震荡，难以支撑现货心态，贸易商操作较为谨慎，且需求方面未有明显改善，多

为低位成交，但库存统计显示，厂社双库持续下降，终端供需矛盾有所缓解，叠加

产量方面或出现拐点，料下周主流钢厂出厂价稳中偏强，影响因素主要有以下几点：

1.淡季效应持续发力，贸易商谨慎看涨，终端需求未见明显改善；2.库存下调，终

端供需矛盾有所缓解，但去库存化速度放缓；3.近期除山东、陕晋川甘等地钢厂主

动联合减产保价外，其余地区主导钢厂如永钢、河钢也不乏检修消息传来，检修持

续时间也从前期的一周以内延长到 10-15 天，钢厂挺价情绪趋浓。

四、库存分析

从本周数据对比来看， 本周社会库存为 656.10 万吨，较上周减少 6.11 万吨，

环比下降 0.92%，而之前三周的社库环比升降幅（由前往后）分别为 2.62%、1.59%、

-0.89%，从库存的环比增幅来看，本周螺纹钢社库是继上周出现环比下降后，再次

保持收缩的态势，且本周的环比下降幅度比上周的环比下降幅度还高了 0.03 个百分

点，下降幅度虽然有限，但表明市场需求依然在改善之中，在这周市场整体走势反

复且走势偏弱的情况下，社会库存还能维持小幅下降，实属不易。



咱们再来看线材的情况，本周线材社库为 186.03 万吨，环比前一周增加 1.4

万吨，环比增幅为 0.76%，而之前三周的社库环比增幅（由前往后）分别为 2.08%、

1.59%、1.96%，本周线材社会虽延续增加，但最近 4周，增幅的趋势总体上还是明

显收窄的。

本周社库表现出进一步改善的积极信号，其背后主要原因如下：一方面：本周

钢厂产量进一步下降，周产量为 353.35 万吨，较前一周减少 8.67 万吨，环比下降

2.39%，主要因近期钢价持续调整，电炉厂仍处于亏损停产阶段，且部分高炉厂也加



入到减产稳价的行列，导致产量进一步延续收缩态势。

五、原料成本

◆钢坯：本周唐山钢坯价格窄幅震荡走低，整体较周初累降 30 元，目前昌黎（HX）

及唐山本地钢厂普碳方坯报 3410 元/吨含税出厂。本周直发资源整体释放缓慢，不

乏存被迫入库现象，今日统计唐山主流仓储钢坯库存 32.71 万吨，较上周增加 6.25

万吨，因此导致钢坯库存量增加明显；目前下游轧钢厂仍执行环保停产政策，抑制

部分现货市场出货情况，部分商家采取以价换量，导致现货价格持续走低。下游成

品行情仅小窄带因资源量偏少整体低价出货尚可，其他品种中宽带、型材、螺纹整

体高位受阻，低位资源流通为主，可见对钢坯支撑力度有限。目前市场处于寻找方

向阶段，好在天气逐渐转凉，南方有望走出梅雨淡季，工地复工存在美好预判，对

市场需求释放起到提振作用，北方市场有望迎来 9月传统旺季，加之今日坯商家收

货多于出货操作，对后期市场存盼涨心里，叠加目前坯料价格处于本月低位，厂家

挺价意愿尚存，利润空间围绕 70-170 元左右，受成本面制约，持续下跌空间均有限，

但拉涨空间易不大，涨跌两难境地，故整体来看下周行情或围绕现价格震荡运行，

临近 9月下游限产结束需求或有望掀起。

◆铁矿石：本周铁矿石市场趋弱运行。周内普指大跌后，市场心态较差，成交

也多以价换量，而当成材出货也较差的阶段，矿价更找不到支撑的理由，因为钢厂

补库一方面量很小，另一方面以低价低品粉为主要补货对象。分品种看，PB 粉的溢

价最优，因为其拥有最好的流动性，虽然巴西粉的铁品更高，但矿粉面临流动性不

足的影响，想要再转售就很难；而微薄的钢材利润可能会进一步压低中低品矿的溢

价。消息面，淡水河谷除了跟五巨头会面，还与宁波舟山港集团可停靠 40 万吨级巨

型矿砂船的舟山鼠浪湖矿石中转码头签署谅解备忘录，进一步深化双方合作。政策

方面，9 月份迎接国庆可能造成钢企环保减产从而推涨钢价，但另一方面环保限产

是打压矿价本身的，一旦政策严格落实，对矿价来说又是一轮利空。钢材方面，4

季度宏观经济存在诸多不确定因素，市场对钢材的需求表示悲观，即便有拉涨出现，

预期也不及今年的 4月份。短期看，矿价供需差、预期差、钢材支撑差，价格估计

还要继续探底。国产矿方面，普指自上周大降后，周初价格属于大跌后的相对稳定



阶段，钢企对压价的心理较之前有所放松，采购积极性增加，并且对当前价格认可

度颇高，如鑫达钢企采购价 870，但据贸易商反应，个别存在 890 收货的情况, 唐

山国义 66%干含税上调 20 至 910,只是采购量较少，仅 2000 吨左右。河北邯郸普阳

830、新金 810、明芳 760、宣化市场 600 稳；山西和东北市场却均有所趋弱。不过

随着周尾普指的再次大跌，市场谨慎观望的心态再起。预计短期内国产矿价格稳中

偏弱为主。

◆废钢：本周废钢市场稳中偏好为主。前期市场跌幅较大，废钢贸易商抛货积

极，几番跌价之后，码头、场地的库存已然所剩无几，钢企到货情况普遍不佳，故

而部分到货、库存不佳的超跌钢企只得回涨吸货。然而考虑到近期成品材、钢坯走

势不佳，矿石价格也难有起色，对废钢而言持续拉涨动力依然不足。虽废钢资源紧

缺对市场价格有一定的支撑作用，但在钢厂效益没有大幅改善的前提下，其提价采

购废钢的意愿也不会很高。故而预计下周废钢还是难有大幅涨跌，以窄幅波动为主。

另外离国庆越来越近，八月底河北地区又将出台新的限产政策，执行力度预计更为

严格，建议商家多关注相关消息。

六、行情预判

我们预计下周钢价为前高后低的走势，主要原因如下：（一）从利多角度而言：

1、本周全国电炉钢厂产能利用率进一步下降 8.83%，停产检修进一步增加，致使本

周周度产量延续回落；2、本周社会库存和钢厂库存再度双双下降，库存压力进一步

释放；3、本周现货市场成交有所回暖，需求端得以进一步改善；（二）、从利空角

度而言：1、当前市场的产量仍处于历史同期高位，供应端压力依然不容小觑；2、

市场需求虽有一些起色，但离需求很好仍有一定的差距，市场需求端的恢复达标还

需一些时间；3、9月 1日美国将对我国开始加征新的关税，对市场情绪方面或有一

定的利空效应。因此，我们综合分析后，预计下周钢价或为前高后低的走势，总的

回落额度介于 20-60 元/吨不等。

七、产业信息

◆唐山现状：近日，河北省人民政府网站发布了《唐山市委市政府督查室关于



市“十项重点工作”1-7 月份任务完成情况的通报》,《通报》里多处提到唐山钢企

搬迁进展情况,指出钢企搬迁项目建设进展不理想。虽然钢企搬迁项目已于 6月底腾

出土地、进场施工，但除华西外，其他企业现场施工尚未形成一定规模。钢企搬迁

项目还需进一步加大工作力度，加快推进。

◆钢企近况：8月 22 日晚，宝钢股份、山东钢铁、八一钢铁公布半年报，业绩

集体大幅下滑。宝钢股份上半年营业收入为 1408.76 亿元，同比下滑 5.16%，净利

润为 61.87 亿元，同比下滑 38.19%;山东钢铁营业收入为 323.55 亿元，同比增加

30.06%，净利润只有 5.77 亿元，同比下滑 65.58%;八一钢铁上半年营业收入 95.42

亿元，同比增长 16.18%，净利润只有 1.24 亿元，同比下滑 42.65%;其他钢铁企业也

未能幸免。杭钢股份在 8月中旬公布了半年报，上半年营收为 124.82 亿元，同比下

滑 5.27%，净利润为 7.13 亿元，同比下滑 38.32%。

八、下游基建

◆房地产领域：根据 CRIC 对 8 月上旬监测的土地市场数据来看，土地市场降温

显著，流拍加剧、溢价率下滑趋势延续，主要是因为中央调控政策趋严、融资渠道

收紧，房企拿地态度越发谨慎。同时，银行消费贷继续收紧，资金违规流入房市将

遭严查，二线城市频繁上调房贷利率，苏州破 6%全国居首。近日中国人民银行副行

长刘国强再次强调，对于房地产市场，要坚持“房子是用来住的、不是用来炒的”

定位，落实房地产长效管理机制，不将房地产作为短期刺激经济的手段，确保差别

化住房信贷政策有效实施，保持个人住房贷款利率基本稳定，房贷利率由参考基准

利率变为参考 LPR，但最后出来的贷款利率水平要保持基本稳定。预计政策面不会

放松，但目前已至处暑节气，后期相关需求将有季节性复苏，利好相关螺线消费。


