
建材周评：期螺连续走强，市价强势上涨（11.11-11.15）

一、行情回顾

本周全国钢价呈现积极上涨的态势，多地的上涨额度介于

10-100 元/吨不等。综观全周市场，由于今年冬季表现出暖冬的特

点，故近期全国多地市场赶工需求表现优异，促使两库库存保持偏低

的水平，从而使得本周现货行情表现不俗。

二、重点地区周评

【京津唐地区】

本周京津唐市场强势上涨，涨幅 60-90 元/吨，现河钢三大螺主

流售价为 3720-3760 元/吨。本周期螺走势持续向好，提振现货信

心，坯料率先领涨，成材市场积极跟涨，低位成交表现尚可。库存方

面，本周北京螺线库存 18.31 万吨，较上周减少 2.13 万吨。其中线

材 0.09 万吨，盘螺 2.40 万吨，螺纹钢 15.82 万吨。据了解本周京

津冀资源整体仍然偏紧，加之市场成交尚可，本周库存数据延续小幅

下降。小厂方面，本周小厂开工率较上周持平，本周尚未有新的限产

消息发布，开工率变动不大。后市来看，本周钢价持续拉涨后，高位

成交乏力，下游恐高情绪显现，高位存回落风险，但当前开工率和库



存均不高，商家深跌意愿不强，整体调整幅度有限，故预计下周市价

先弱后强，波动幅度 20-40 元/吨。

【江浙沪市场】

本周江浙沪市场价格整体上涨。现沙钢三大螺主流售价为

3860-3940 元/吨，较上周上涨 120-140 左右。周初期螺高位震荡，

钢坯累涨，现货市场积极出货，成交量有所放量，因此出厂价连续走

高，带动市场氛围，钢厂方面，主导沙钢 11 月中旬价格政策：螺纹、

盘螺和线材普涨 60 元/吨，提振现货市场心态；从库存来看，35 城

螺纹社库 328.24 万吨减 28.35 万吨，线材社库 135.4 万吨减 9.02

万吨；螺纹钢厂库 188.01 万吨减 10.34 万吨，线材厂库 49.46 万

吨增 0.76 万吨；螺纹钢周度产量 349.84 万吨增 2.71 万吨，现库存

继续下降，市场规格缺货明显，部分大户报价略虚高，下游恐高情绪

尚有，市场高位整体成交较前期趋缓，然鉴于低库存、钢厂挺价的支

撑下，预计短期内本地市场价格还存在一定的上行空间，但涨幅或收

窄，波动幅度在 20-50 元/吨。

【邯郸地区】本周邯郸市场整体先稳后涨，现 Q195Φ8-18mm

裕华价格 3350 元/吨，较周初上调 40 元/吨。周初市价主稳运行，

而后受钢坯持续走强带动，现货氛围明显好转，钢厂库存得到释放，

探涨意愿浓厚，周后期市价主流上移。下周市场来看，库存方面，据



统计现武安小厂线材总库存约为 15.5 万吨，较上次统计增加 0.6 万

吨，8 条线在产，开工率 50%，整体仍处于偏低水平；政策方面，

秋冬季环保政策将不断趋严，最新发布的重污染天气预案短期对市场

起到支撑，钢厂挺价意愿较强；需求方面，下游多低位补库操作，然

涨后高位出货稍显乏力，成交不及商家预期，同时北方逐步入冬，终

端需求将会进一步转弱，商家操作明显谨慎，多考虑逢高出货为主，

综合考虑，预计下周市价谨慎小涨 10-20，上调空间有限。

【江西地区】本周江西建筑钢材市价涨幅在 10-20 左右，本周

累计涨幅在 70 元/吨，现主导钢厂南昌钢报价 4020 元/吨，具体来

看，受外围宏观利好消息影响，期螺钢坯双双走强，提振本地商家心

态，且库存继续大幅消化，使得本地部分规格呈现紧缺状态，成交情

况，商家反馈虽然外围市场价格持续上涨，但本地由于冬季来临需求

明显下降，导致市场九家大户截止日前出货量在 27000 吨左右，较

上周减少 2750 吨，库存方面，目前南昌地区仓库资源仍处于紧张局

面，再加上近期钢厂的检修计划影响，库存愈发紧张，供给端并无太

大压力。前期价格连续拉涨后，市场锁价行为虽然有所增多，但整体

需求未有更多放量，但低库存仍对现货价格有一定支撑，综合预计本

地建筑钢材价格震荡偏强运行为主，涨幅在 50 元/吨左右，但从长

远方面来看，随着北材陆续南下，下游需求季节性萎缩，后市现货仍

有下跌风险，建议现货商家关注市场成交以及期螺走势情况。



【山东地区】

本周山东线螺市场价格较上周价格上调 20-50。现省内主导钢厂

石横永锋报价 3800 元/吨，较上周五结算涨 20，盘螺加价调整为

250 涨 20。上周末市场成交冷清，周初期螺低位周中开始期螺震荡

走强、市场拿货情绪增高，近期市场操作情绪尚可，省内各地现货价

格多小幅上涨。不过淡季即将来临，东北河北多地区面临停工的局面，

商家订货情绪仍较谨慎，使得市场资源到货偏少，而库存继续大幅消

化，部分地区资源短缺较为明显，华东地区整体基建需求较多，受前

期北方以及山东钢厂限产影响，供应端压力减小，市场多出现供不应

求的状态，库存方面，省内社会库存降幅仍在继续扩大，但由于本周

限产基本结束厂库相对增加，周中之后盘线库存下降钢厂随即上调盘

螺加价，由于对后市淡季需求的预期，目前商家订货情绪整体仍较谨

慎，北材南下形式仍然严峻，目前北方与山东、华东等地差价多保持

在 50-100 以内，考虑目前宏观消息面利好钢材需求，预计下周国内

建筑钢材价格稳中偏强，但涨幅有限，看 20-40 左右幅度。

【云南地区】

本周云南市场线螺价格上涨 90。现昆钢报大螺纹参考价 4620

元/吨。本周市场成交较好，周一期螺下跌，商家观望情绪较浓，但

自周二开始，期螺开始持续拉涨走强，带动现货市场氛围好转，工程



采购积极，商家补库意愿增强，量价齐涨，市场信心较足，钢企连续

上调市价，本周已累涨 90，周边市场，四川重庆主流涨幅在 110-150，

贵州地区涨幅 110，市场整体氛围较好，规格短缺情况较多，近期西

南地区外来资源流入较少，截至目前，北材流入较去年同期相比也有

所下降，略支撑本地商家心态。本地社库存继续下降，11 月份仍是

本地需求旺季，工程需求仍有韧性支撑。期货方面，本周期螺持续上

涨，持仓增加明显，买盘推动市价走强，后市仍有上涨的空间，但或

许有短暂的调整。综合考虑，本地市场氛围依旧偏好，且考虑到本地

钢企挺价意愿较强，预计本地市场下周以稳中偏强运行为主，涨幅

50 左右

【湖南地区】

本周湖南长沙市场主流震荡偏强，现长沙主流三级抗震大螺纹过

磅成交价 18-25 为 4150 元/吨，较上周五上调 120 元/吨左右；本

周钢坯期螺走势双双利好，下游受此提振，拿货情绪升温，叠加据统

计数据显示，本地线螺库存总量继续下降，部分资源规格仍相对紧俏，

贸易商销售压力不大，支撑现货市场心态，市价一再趋高，商家心态

表现积极，后市来看， 步入下半旬，资金压力逐步凸显，且下游对

现高位资源仍有恐高情绪，操作偏于谨慎，还有待消化时间，然考虑

库存偏低，厂商或支撑坚挺，综合来看，预计下周钢价走势涨势收窄，

不排除高位回落情况，波动幅度在 20-40 元/吨。



【福建地区】

回顾本周，福建地区建材价格大幅拉涨，目前螺纹 18-25 福州

三钢销售市场价 4050 元/吨，较上周上涨 110 元/吨，螺纹 18-25

厦门三宝销售市场价格 4010 元/吨，较上周上涨 110 元/吨。本周

期螺持红上涨，提振现货市场信心，从成交方面来看，下游需求释放，

市场整体交投氛围活跃，从钢厂政策来看，旬内市价整体大幅上涨，

钢厂库存不高，部分规格短缺，考虑到目前基本面尚可，厂商挺价意

愿均强，预计本期三钢旬价上涨 80-100，从库存方面来看，省内库

存下降较多，贸易商手中库存也不高，贸易商挺价意愿较强，部分规

格紧缺，对价格有较强支撑，综合考虑，料下周价格震荡偏强运行，

整体上涨幅度看 50-80

【广东地区】

回顾本周，广东地区资源偏紧，主导钢厂的韶钢继前两周连续上

调后，本周再续暴走模式，今日上调 60 元/吨，本周累计涨幅高达

250 元/吨，广钢，马钢，柳钢涨幅 200 左右。库存方面，截至本周

三统计广州库存线盘 29.2，较上周减少 1.32，螺纹 32.32，较上周

减少 4.28，总量 61.52，较上周减少 5.6（单位：万吨)，由于本地

需求表现较为强劲，库存消化速度较快，且东北地区因天气原因，港



口集港、装卸作业效率较低，加上船只紧张，到货周期延后。期螺钢

坯延续利好，库存持续下降，短期钢价支撑较强，下游基建仍保持强

劲增长，宏观层面稳增长加码，市场涨价情绪高涨，基本面短期转好，

综合预计下周广东钢材市场仍有上涨空间，涨幅在 60 左右，同时也

需要关注北方材到港情况，防止钢价高位回调

【西北地区】

本周西北地区建筑钢材价格除疆内下调外其他涨 10-80 元/吨不

等，西安龙钢三级大螺纹 3760 元/吨，较上周五涨 80 元/吨；兰州

酒钢三级抗震大螺纹报价 3830 元/吨，较上周五涨 10 元/吨，乌鲁

木齐八钢三级抗震大螺纹报价 3450 元/吨，较上周五持平，昆玉

3330 元/吨，较上周五跌 40 元/吨。随着期螺及原料上涨带动，区

内下游需求转好，尤其钢厂直发更是爆单，致钢厂库存下降明显，商

家库存亦较低，资源紧俏，挺价意愿强劲；疆内气温逐渐转低，工地

可开工时间非常有限，市场需求较为低迷，钢厂个别已全面冬休停产，

而厂内库存依旧较大，商家看空后市，暗降出货为主。受周边区域上

涨带动，周尾疆内二线钢厂再次挺价联合上调 50 元/吨，但市场观

望为主。当前除疆内库存较大外，区内其他地区库存普遍较低，对市

场支撑较强，加之下游赶工期整体拿货尚可，料下周钢价仍有上涨空

间，幅度 30-50 元/吨。



三、钢厂价格政策

本周钢厂出厂价格整体呈现涨跌稳互现格局，幅度 10-70 元/吨

不等。周初华东地区期螺低位震荡，现货成交不佳，钢价窄幅偏弱，

个别地区一线钢厂限产缺货，钢厂挺价；华北华南地区低位交投放量，

钢厂小幅推涨，部分地区多暂稳观望；西南地区部分钢企库存较低，

然尚有工程需求，钢价持稳。周中华东地区期螺钢坯走强，钢厂直发

成交较好，现货交投氛围好转，钢价稳中上涨；华北华南地区期螺高

位震荡，成本端支撑强劲，钢厂挺价意愿强烈。西南地区期螺上涨，

工程采购提速，钢企积极上调；周末华东地区钢坯连续上涨，市场出

货状况较好，钢厂挺价积极；华北华南地区期螺延续高位震荡，主导

钢厂资源紧俏，到货节奏偏慢，钢厂推涨；西南地区市场成交较好，

商家主动补库，钢企挺价上涨。库存方面，从周四公布的全国数据来

看，本周螺纹产量+2.7，线材产量+3.94，螺纹厂库-11.19，线材

厂库-1.6 螺纹社库-27.31，线材社库-12.33（单位：万吨），总的

来看库存在延续下降，对市场形成一定支撑，然考虑到近两天期螺延

续高位震荡，钢坯持续上涨，成本端支撑强劲，钢价上涨幅度较大，

市场高位成交或跟进不足，钢企或有恐高心里，综合来看，预计下周

国内钢企调价先强后窄幅回落，幅度暂看 10-60。

四、库存分析



从本周数据对比来看，本周螺纹钢社会库存为 328.24 万吨，较

上周减少 28.35 万吨，环比下降 7.95%，而之前三周的社库环比升

降幅（由前往后）分别为-7.1%、-7.24%、7.80%，从该数据的环

比变动情况来看，本周螺纹钢社库延续下降，且库存的下降幅度进一

步扩大，主要原因在于今年冬季属于暖冬，多地气温都没有明显下降，

给下游工地施工提供了不错的环境和条件。另外，由于前期库存下降

较多，所以需求较强的情况下，市场资源就显得更为紧张。

咱们再来看线材的情况：本周线材的社会库存为 122.60 万吨，

较上周减少 12.80 万吨，环比下降 9.45%，而之前三周的社库环比

增幅（由前往后）分别为-7.53%、-6.63%、-6.25。本周线材社会

库存也延续下降，且环比降幅进一步扩大。在下游需求的拉动作用下，



连续多周的下降使得市场库存维持较低位置。对价格形成较强的支

撑。

我们再从本周钢厂产量进行观察，本周螺纹钢周产量为 349.84

万吨，较前一周增加 2.71 万吨，环比上升 0.78%，较去年同期增加

3.52 万吨，同比上升 1.02%。近期，随着此前检修的钢厂逐步完成

检修并陆续复产，加上钢价延续反弹，吨钢利润进一步扩大，部分短

流程钢厂也有了进一步恢复正常排产的计划，促使本周周度产量止跌

回升。

综合分析来看，本周的库存数据属于偏利多，由于今年暖冬的客

观因素，使得市场的需求很好地释放，市场在需求表现较好的背景下，

各地现货价格已有了不同程度的反弹，所以在价格处在阶段高位且后



期随着气温下降，将大概率进入到需求收缩、被动垒库的阶段。因此，

钢价面对季节性规律还是会逐步迎来季节性调整，所以，我们建议逢

高出货为主或谨慎观望为宜。(富宝建材研究小组)

五、原料成本

◆钢坯：本周唐山钢坯价格一路上扬，整体成交表现向好，目前

唐山及昌黎主流钢厂暂报 3390 元/吨，含税出厂。周初钢厂先保价

后反弹，提振商家操作信心，钢坯市场直发成交尚可，当前宏观面利

好因素占主导，仓储现货在黑色系期螺强劲拉涨下价格不断高报，整

体交投氛围活跃，各品种库存偏低运行，加之暖冬施工时间变长，目

前来看基本面利好继续对价格形成一定的支撑，但考虑本周唐山钢坯

价格已经累涨 70 元，下游终端对于高位资源接受度有限，轧钢厂下

旬或集中检修停产，钢坯需求减少，且进口坯价格对市场形成一定的

压力，商家后市多持谨慎观望心态，故预计下周唐山钢坯价格小幅回

落。

◆铁矿石：本周铁矿石市场震荡趋弱运行。周内普指在 80 美金

震荡运行，矿石市场如同惊弓之鸟，连铁一翻绿现货矿立马转弱，毫

无挺价意愿，根本无视库存连续三周下降的利好。因对冬季限产政策

预期偏空，矿商加紧出货，而钢厂年底为了保证信用额度和资金回笼，

采买矿粉亦是谨慎。远期资源方面，相对港口现货来说平淡许多，二



级市场内的矿商正在努力摆脱手上的资源，目前市场内 12 月底装期

的货都是 1 月指数结算，暂时时间还较远，询盘人并不多，也没有多

少下游因为价格探底而抄底，暂时的观望情绪大于实操。钢厂方面，

钢厂近期出售前期高价采购的资源换手低价货物来降低生产成本，导

致钢厂库存不断下降，间歇性的补库需求也促成了短期的反弹。而矿

商目前没有因为暂时的成交大热存在侥幸心理，出货心态依旧占据主

导。库存方面，本周北方六港库存共计 7298.8 万吨，环比减少 220.9

万吨，全品种去库存还在继续，从基本面角度判断，矿石算是达到了

一个供需相对平衡的点，所以短时间内沽空矿价也有风险。国产矿方

面，普指围绕 80 美金震荡，虽然限产加库存低位使得期货翻红，但

是内矿商家并没有挺价而是抓时机出货为主，上周末山东大矿下调

25，安徽五矿下调 22，山西市场主流 580 左右，小矿 565 可以采

到，而唐山钢企主流已经逐渐往 820 靠近，市场矿选企业也多以出

货为主，价格也是一降再降，现遵化 66%620-630。东北市场也是

一片跌势，市场下调 15-20 左右，不过随着钢坯反弹，个别钢企也

出现了想少了补货的想法，主要针对周边地区，但后期还要看成品的

涨势而定。预计国产矿市场短期内跌幅收窄。

◆废钢：本周废钢市场跌多涨少。华东主导钢企沙钢接连两次下

调 30，周边钢企随之下调，市场恐慌情绪浓厚，不少商家快速抛货；

北方地区因为天气逐渐变冷，影响废钢运输和成交，但目前本地限产

和环保消息层出不穷，钢厂利润不足无意拉涨废钢，多小幅涨跌调整。



后期来看，目前废钢需求没有明显的减少，而钢厂冬储在即，废钢价

格仍有支撑，但考虑到钢企限产及铁矿较弱，加之期现货虽向好但高

位成交不多，料短期全国废钢稳中盘整运行。

六、行情预判

我们预计下周钢价走势依然为两头低中间高的走势，主要原因如

下：（一）从利多角度而言：1、进入十一月，终端需求有着很强的

表现，使得本周社会库存和钢厂库存延续去化的节奏，且本周社会库

存的环比降幅大于上一周的水平；2、本周的产量虽有略微的反弹，

但依然低于十月份的水平，当前供给压力并不大；3、房地产开发投

资和新开工等数据有所回升，提振市场对下游用钢需求的情绪和看

法；（二）、从利空角度而言：1、北方气温下降，使得现货需求面

临严峻的考验；2、南北地区同规格资源的价格差进一步拉大，这将

会进一步刺激北材南下的欲望；3、周度产量反弹虽不大，但也是基

本面转折的一个重要的监测点，资源短缺问题会得到逐步缓解。因此，

我们综合分析后，预计下周钢价或为两头低中间高的走势，但总的上

涨额度介于 10-50 元/吨不等。(富宝建材研究团队）

七、产业信息

◆粗钢产量：据国家统计局，2019 年 10 月我国粗钢日均产量



262.97 万吨，10 月生铁日均产量 211.5 万吨，10 月钢材日均产量

331.1 万吨。2019 年 10 月我国生铁产量 6558 万吨，同比下降

2.7%；1-10 月生铁产量 67518 万吨，同比增长 5.4%。2019 年

10 月我国粗钢产量 8152 万吨，同比下降 0.6%；1-10 月粗钢产量

82922 万吨，同比增长 7.4%。2019 年 10 月我国钢材产量 10264

万吨，同比增长 3.5%；1-10 月钢材产量 101034 万吨，同比增长

9.8%。

◆行业现状：日前，钢铁行业 29 家主要上市公司 2019 年三季

度财报已基本披露完毕，行业整体业绩不容乐观。今年前三季度，多

数公司净利润同比下滑幅度达到 40%~75%，仅中信特钢、酒钢宏

兴、西宁特钢、永兴材料、久立特材 5 家公司的净利润同比有所增长。

八、下游产业

基建领域：统计局最新数据显示，1-10 月份，全国固定资产投

资同比增长 5.2%，增速比 1-9 月份回落 0.2 个百分点；其中，基础

设施投资同比增长 4.2%，增速比回落 0.3 个百分点。近段时间，中

央到部委到地方，都对稳增长频频发声，并对重大项目展开密集调研，

稳投资的重要性凸显。本周国务院常务会议决定完善固定资产投资项

目资本金制度，做到有保有控、区别对待，促进有效投资和防范风险

相结合。降低部分基础设施项目最低资本金比例，将港口、沿海及内



河航运项目资本金最低比例由 25%降至 20%，对补短板的公路、铁

路、生态环保、社会民生等方面基础设施项目，在收益可靠、风险可

控前提下，可适当降低资本金最低比例，下调幅度不超过 5 个百分点；

并且基础设施等项目可通过发行权益债、股权类金融工具筹措不超过

50%比例的资本金。该政策将促使基建项目可以更充分地加杠杆，扩

大投资规模，短期内稳增长，强化逆周期调节，并将促进补短板领域

持续发力。随着基建稳投资力度的加码，短期内相关用钢需求仍有韧

性。




