
建材周评：需求释放高位恐高，中下旬或将稳步推进（10.12-10.16）

一、行情回顾

行情回顾：本周全国市场钢价主流偏强震荡，大部分市场较上周五小幅上涨

10-30，个别市场表现弱势，其中湖南市场下跌 70，钢价短期上涨后高位成交一般。

二、重点地区周评

【京津唐市场】

本周京津冀市场整体稳中调整为主，幅度波动不大，现北京河钢大螺纹价格

3660元/吨。库存方面，据统计现北京地区建筑钢材总体库存为 49.28 万吨，较上周

统计减少 4.5万吨，唐山地区库存在 8.4万吨，较上次统计减少 0.6 万吨，节后市场

需求有所释放，整体交投尚可，加之钢厂投放量不多，本大区市场库存呈现下降趋

势，大户资金压力不大，加之钢厂结算价格偏高，挺价意愿较为浓厚；需求方面，

现工地备货较为谨慎，预计下周需求难以超越本周水平，商家操作相对谨慎，综合

来看，预计下周市价震荡偏弱调整。

【江沪市场】

周初在短暂的拉涨后，市场在期货螺纹下行的影响下偏弱运行，从南京 5 大成

交量来看，从周初的日出一万吨下降到日出货量 5000多吨，降幅为 50%，周中受

唐山秋冬季节限产政策扰动，被市场理解为不及预期，下挫现货市场，从宏观消息

来看，近期人民币汇率，美国大选临近，欧洲疫情二次爆发等经济数据的增多，同

时也牵动着钢材市场的心态和方向，而当前价格节假期间的集中释放后进入了平缓

阶段，显而易见是上涨动力不足，缺乏推动因子，而国内期货市场黑色盘面也低位

震荡，下挫现货市场，对于下周走势小编认为市场将继续下行探底，多空博弈失衡

的情况下下行的空间相对占据优势，毕竟需求才是试金石，总体来看预计下周行情

先弱后稳运行，幅度暂看 20-40。



【浙江市场】

本周钢价涨跌稳均有，其中杭州地区较上周五涨 20，沙钢大螺纹报 3770元/吨；

宁波跌 10， 沙钢大螺纹 3860元/吨；台州稳，沙钢大螺纹 3840 元/吨；温州涨 30，

沙钢大螺纹 3850元/吨；节后市场需求释放完全，厂商反馈整体成交不错，市场库

存下降速度较快，当前杭州市场螺纹库存 79.9万吨，盘线库存存 12.35万吨，宁波

市场周一到周四 7家大户出货量约 5.3 万吨；温州市场库存 13-14万较上周减 2-3

万；资源方面，中旬一线钢厂盘螺计划量折扣量较大，市场盘螺资源紧张商家多加

价销售，且今期螺日 K 线收中阳，料短期略偏强震荡，加之钢坯走强市场支撑坚挺，

但是考虑到铁矿石下跌对现货价格产生一定抑制，综合来看，预计下周钢价呈先强

后弱趋势，幅度看 20-40元/吨。

【山东市场】

本周市场价格先涨后跌相对上周五持平，莱芜地区莱钢现在主流三大螺价格

3730，，石横永锋目前限价 3750，盘螺加价要求加价 300。本周省内钢厂周初因为

原材料走强均处于不饱和生产状态，盘螺资源持续供应不足，然据富宝得到消息青

岛到港三万吨东北盘线资源，鲁西南地区新到河北资源，对本地钢厂出货造成了一

定压力。社会库存方面，本地钢厂库存下降但受外流资源影响，整体库存小幅增加。

需求方面，据悉胶东半岛新开工地偏少，工地尚未进入完全赶工期状态，经济方面

虽然有降税利好但总体以拉动内需为主，基建多是在建项目新投产较少，但原材料

价格始终维持高位钢厂利润有限，预计下周钢厂持续挺价，盘螺价格周末或下调

20-30，螺纹价格下周或震荡偏弱调整，幅度维持在 20-40。

【邯郸地区】

本周邯郸市场价格整体现先强后弱，现武安小厂主流报价 3360附近，较周初

累跌 30元/吨。周初盘中交投乏力，市场低位资源涌现，拖累本地市场价格，市价

主流走低，周后期受期螺及钢坯带动，成交略有好转。库存方面，现武安小厂库存

总量为 26.8万吨，较周初增加 1.7万吨，出货不畅，库存略有增加；市场方面来看，

当前钢厂库存水平不大，暂时来看市价底部存支撑，但下周进入 10月下旬，北方



天气逐步转冷，厂商对后市需求预期有限，操作上相对谨慎，多考虑积极出货走量

为主，鉴于北方地区秋冬季限产频繁，一定程度对市价有支撑，预计下周市价稳中

调整为主。

【福建地区】

回顾本周，福建地区建材价格主流小幅上涨，目前螺纹 18-25福州三钢销售市

场价 3810元/吨，较上周涨 10，螺纹 18-25 厦门三宝销售市场价格 3820 元/吨，较

上周涨 20，金盛涨 40。从库存情况来看，10月 14日富宝周度库存统计：福建样本

钢厂螺纹钢库存为 20.6万吨，前值为 21.9 万吨；盘线库存 5.95万吨，前值为 6.27

万吨；本周螺线盘库存总计 26.55万吨，前值总计 28.17万吨。（上一次统计日期

为 9月 30 日），从钢厂方面来看，今日三钢调价：2020 年 10月 16日零时起建材

直条螺纹不调整，线材、盘螺上涨 50元/吨，10月 16日零时起指导价执行螺纹钢

4050/高线 4180/盘螺 4280，月贴息不调整。目前贸易商仍有倒挂，整体心态较为谨

慎，整体下跌空间不大，需求端来看，目前释放一般，市场库存 128万吨左右整体

仍处高位，有待需求释放来消化现有库存，预计下周市场价格震荡偏强调整，整体

波动幅度暂看 10-40元/吨。

【广东地区】

回顾本周，本地市场资源小幅上调，市场一线资源主流钢价 3990-4000，较上

周上调 10左右，广钢涨 20，桂鑫涨 10，本周韶钢稳中偏强调整，挺价意愿尚存，

然周中受广东一工地一事故影响，工地多集中排查，对成交有所影响，从库存情况

来看，从库存方面来看，10月 14日-本周广州库存线盘 59.76较上次-0.94，上次+9.88，

螺纹 76.01较上次-2.27，上次+4.83,总量 135.77 较上次-3.21,上次+14.71，鱼珠 10.46，

金博 30.6，新海福 12.5，天又天 8.09（单位：万吨)。本周节后出货尚可，库存小幅

下降。本周市场整体出货尚可，需求有所释放，下周来看，以目前下游释放需求来

看，广东市场需求尚可，贸易商相对比较乐观，综合考虑，料下周市价震荡小涨，

暂看 20-40元/吨



【武汉市场】

回顾本周市场先强后弱，整体较上周持稳状态。目前主流市场鄂钢螺纹

3640-3650元/吨，续节后市场集中需求，成本钢坯略涨，期螺持红状态，市场表现

较为积极。外加唐山限产消息，提振现货市场，商家心态尚好。周三四五，市场因

雨水天气，影响终端需求，现货市场出货受阻。期货市场回落后表现反弹，钢厂挺

价较强，市场依降库为主。预计下周市场先强后弱，波动幅度 30-50元/吨。

【江西地区】

需求方面，本周需求旺盛，交投积极，南昌样本大户成交持续维持在 15000 吨

/日高位，银十表现强于金九。价格方面，南昌三大钢市场价格呈 V型走势，周一高

点 3650，周四低点 3590，周五下午高点 3620。城市表现方面,江西十个统计城市中，

萍乡较上周五跌 40，降幅最大，赣州较上周五持稳，价格最为坚挺。钢厂方面,方

大定价与上周五比，线材、盘螺涨 10，螺纹持稳。期货方面，期螺 2101合约本周

跌 1，跌幅 0.03%。市场方面 25规格螺纹短缺，小规格螺纹库存多，贸易商要求买

盘螺搭配小规格销售。市场分析方面：双节后，铁矿到港量持续增加价格走弱，成

本端下移，钢坯、废钢齐跌，叠加周二地产数据长期利空，螺纹阴跌。周四中午螺

纹全国库存数据公布，短期利好，今数据显示铁矿港口库存由涨转跌，短期利好。

利好共振，今天螺纹价格止跌企稳。综合考虑：下周波动减小，价格比较平稳。南

昌三大钢暂看 3600-3630。

【湖南地区】

本周主流钢价走势先强后弱，现目前长沙市场一线成交 3750元/吨，较上周五

价下调约 70元，本周初市价涨后，需求持续释放有限，交投氛围趋缓，叠加盘中

期螺震荡走弱，且钢坯下跌支撑不稳，商家心态疲软，定价主流下调出货，成交多

集中于低位， 下挫现货心态，整体心态较为悲观，库存方面，据统计，长沙市场现

有建材库存约 32万吨，较上周减少约 0.8万吨；衡阳市场库存约 4.4万吨，怀化市

场库存约 2.9万吨，湘潭市场库存约 2.3 万吨；后市来看，本地市价下跌较快，市

场出货谨慎，现目前期螺钢坯回涨，略缓和现货心态，厂商坚挺，市场企稳心态浓



厚，然考虑步入下旬，需求端跟进还有待观察， 且市场多积极消化库存为主，市场

上涨空间受限，综合考虑，预计下周钢价主流小幅回涨后继续趋弱调整，波动幅度

暂看 20-40元/吨。

【山西市场】

本周山西地区建筑钢材价格先强后弱运行，现 Q195中阳高线 3670元/吨，较

节前价格涨 20元/吨；高义主流 3255-3260 较节前涨 10元/吨；节假前后在钢坯的

推动下，山西地区钢厂价格表现基本企稳，周初价格小涨后然持续力度不强，周三

以后开始下跌，但速度有所缓和，周五个别钢厂小幅度上扬，整周情况来看，出货

集中在周一周二，资源方面以高义立恒美锦为主，且近期原料矿石近期供应充裕，

支撑稍显乏力，期货方面，除双焦外，螺纹铁矿低位震荡，商家心态上依然对后市

持谨慎态度，本地的库存居高不下，综合来看，利空因素占据主导位置，高库存高

产量是不争事实，且北材价格低于南方，下周南北价格又是一场精彩的博弈，综合

来看，预计下周价格走势偏弱运行为主，幅度暂看 10-30。

【西南地区】

本周西南市场整体先强后弱震荡调整，云南市场较上周五下跌 10，川渝贵州等

地较上周上涨 10-20.周初期螺走强叠加节后限产助推，钢价短期迅速上涨，但由于

本地区供需矛盾突出，厂商主动将库意愿强，价格在高位成交放缓后出现回落。原

材料成本同步回落，区域内钢企检修减产，厂库社库下降，心态较谨慎，价格持续

上行压力大，但有由于价格跌至较低位，触及钢企理论成本区间，钢企在控产以后，

继续大跌的可能性不大。短期来看，今期螺走强，现货市场成交也有所回升，短期

市场氛围有所改善。在成交好转基础上，在钢企减产和期螺走强提振下，短期或有

稳中上涨。综合考虑，预计下周西南地区钢价先强后弱调整，上下幅度 30左右。



三、钢厂价格政策

本周钢价呈现先涨后跌趋势，其中华东地区上下波动幅度 10-30，华北华南地

区上下波动幅度 10-30，西南地区持稳运行。周初期螺高位提振，厂商受此提振，

加之下游需求释放，钢价稳中走强为主；周中期螺震荡偏弱，现货厂商心态转弱，

厂商操作降价出货，低位资源成交尚可，库存下降速度较快，周末钢坯期螺利好，

部分市场钢价回涨。库存方面，从周四公布的全国数据来看，35 城螺纹社库 777.68

万吨减 54.21 万吨，线材社库 162.72 万吨减 12.54 万吨；社库总库存 940.4 万吨；

螺纹钢厂库 338.29 万吨减少 29.72 万吨，线材厂库 71.11 万吨减少 10.36 万吨；钢

厂总库存 409.4 万吨；螺纹钢周度产量 359.61 万吨减少 1.16 万吨，线材周度产量

159.8 万吨增 2.22 万吨，可见厂库和社库下降幅度大幅提高，说明节后市场下游释

放完全，产量微增，说明供给端压力减小。对于后期的行情走势，目前，期螺日 K

线收中阳，预计短期略偏强震荡，压力 3660，支撑 3590，且成本处于高位，但是考

虑到疫情、铁矿石下跌带来的成本支撑减弱以及过高的库存将对中期的价格走势形

成利空，综合来看，预计下周钢价稳中调整，上下波动幅度暂看 10-30 元/吨.

四、库存分析

1.数据解读

从本周数据对比来看，本周螺纹全国统计仓库库存量（如图 1所示）：777.68

万吨减少 54.21 吨，环比下降 6.52%，与去年同期相比，增加 328.84 万吨，同比上

升 73.26%。本周线材全国统计仓库库存量（如图 2所示）：162.72 万吨减少 12.54

吨，环比下降 7.16%，与去年同期相比减少 4.55 万吨，同比减少 2.72%。本周钢价

呈先强后弱趋势，市场反馈整体成交尚可，我们再从本周钢厂产量进行观察，本周

螺纹钢周产量为 359.61 万吨减 1.16 万吨，环比减少 3.2%，较去年同期增加 15.56

万吨，同比增加 4.52%，社会库存下降幅度较大，说明节后需求释放较快，产量小

幅增加，供给端强势劲头收窄。



2.未来趋势分析

本周厂库和螺纹库存下降明显，但是下游新开工地不多，房地产数据利空，本

周钢价呈先强后弱趋势，市场恐高情绪明显，但是考虑到期螺尚有支撑，综合来看，

预计下周钢价呈震荡偏弱趋势。



五、原料成本

◆钢坯：本周全国钢坯市场价格先涨后跌，目前唐山风向标钢厂报 3390 元/吨，

含税出厂。北方市场方面，唐山地区型钢厂于 13 日复产，钢坯需求逐渐增加，商家

心态有所支撑，加之成本高企，钢厂挺价拉涨意愿强烈，然随着下半周黑色系期螺

盘中走跌，钢市续涨也渐显乏力，市场偏空因素占主导，厂商存在让利走货操作，

整体交投积极性有限，截至目前唐山钢坯库存总计 41.67，较上周减少 4.26（万吨）。

南方主流地区价格先涨后稳，钢厂方面，受成本打压，宁愿不卖货也不降价，下游

采买钢坯基本随采随用为主，库存消化程度一般，市场整体成交表现欠佳。管坯方

面：全国市场先涨后跌，随上游市场好转，南北管坯市场价格先后上调，但成交始

终一般，涨势过后迅速开始下调，山东地区跌涨均幅度较小，江苏地区调整幅度相

对较大，下游无缝管市场暂稳成交一般，商家采购心态较谨慎多按需补货。综合考

虑，本周小纸条库存整体下降 135.95 万吨，带动市场操作信心，利好因素支撑下，

商家盼涨情绪浓，旺季需求陆续释放，预计下周钢坯价格整体走势偏强整理，幅度

预计 30 左右。

◆铁矿石：本周铁矿石市场先涨后落。普指跌破 120 美金叠加连铁孱弱，对实

盘交投情绪影响很大。在钢材利润微薄和焦炭价格上涨的情况下，钢企更愿意保持

铁矿石低库存。品种方面，在国内替代品和进口球团供应减少的背景下，进口精粉

价格，特别是球团矿的价格有望回升。一方面是中国以外地区的需求恢复；另一方

面是国产精粉在冬季时节产量下降；国内球团供应比较紧张；第三是北方预期采取

更严格的烧结限产措施，以提高球团的使用率。港口现货方面，尽管烧结限产有望

引导更多的钢厂使用中品矿，但市场内仍然不缺乏对低品有采购需求的钢厂，对价

格敏感的钢厂仍在寻求打折的中品资源甚至低品资源来降低生产成本。低品需求不

可能消失，如果钢材利润出现大幅调整，低品转售机会将更具吸引力。折扣方面，

巴西南部粉因为二氧化硅含量较高，折扣相对其他品种要高一些，对指标不太严格

的钢厂有询盘。块矿方面，港口球团和块矿继续累库，转售利润有限让很多远期矿

商止步，且不少矿商认为在当前高库存状态下，块矿溢价因采暖季的上涨预期也会

被消磨掉。从钢厂处了解到，高炉块矿使用率提高到 10%以上，相应的焦炭消耗量

也要大幅上升，所以在块矿用量上，钢厂仍掌握着底线。压港方面，国内主要港口



压港情况继续好转，其中除京唐，曹妃甸弘毅，天津，岚山岚桥外，其余港口均出

现不同程度的等泊。曹妃甸实业，黄骅，罗屿，可门，江阴，太仓，镇江等泊 5天

及以上。天津港由于近期到港量维持低位，压港船只大降 12 条，仅剩 2条，前期严

重压港的现象完全消失，恢复到正常卸货的状态。随着到港增加以及疫情影响，青

岛港部分码头压港情况恶化，如前港的压港天数从节前的 4 天上升到节后的 12-13

天。国产矿方面，外矿趋弱运行，内粉商家观望渐起，在唐山市钢企秋冬限产方案

影响下，本地烧结机、球团多停限产，贸易商并不急出货，只是在无订单的情况下

对高价货源较为谨慎，致使周内鑫达与国义定价纷纷上调 10 元，市场囤货意愿明显

减弱，并且低品询盘稍显冷清，市场成交一般；山西地区目前 710-720 成交，货源

不多价格较坚挺；江西地区下调 10 元；东北多持稳。秋冬季钢材需求没有太大空间

遏制钢价上涨，而煤炭禁止进口的影响，后续如果煤焦涨价，将会进一步压缩钢材

利润空间，那么铁矿石下跌依然是大概率事件。预计短期内国产矿市场稳中观望运

行，个别有 10 元左右的调整幅度。

◆废钢：本周全国废钢价格涨势趋缓，周尾部分钢厂开启跌价模式。前期钢厂

逐步拉涨吸货后初见成效，到货增加，不过有个别地区找车困难，导致市场资源流

通性表现一般，目前钢厂方面废钢库存多数处于一般水平，个别库存尚可；而随着

期螺弱势震荡，现货价格小幅走低，今唐山钢坯降 20 执行锁价，打击市场信心。市

场来看贸易商情绪尚可，不过考虑电弧炉利润欠佳，而废钢成本较高的情况下，钢

厂存在打压心态，多数商家认为后期或以小幅下跌调整为主，然而毕竟废钢资源偏

紧，场地囤货也不多，在此轮出货之后，到货又开始慢慢滑落，废钢价格又存支撑。

因此，短期来看，即使废钢出现回跌，幅度也不会很大，预计短期废钢震荡调整为

主。

六、行情预判

综观下周钢市，通过多角度多因素的分析，我们预计钢价主流以先强后弱震荡

为主。主要原因如下：从利多的角度来看：1、期货市场短期回落后开始再次反弹上

涨，今日现货市场成交改善，钢价短期受到提振。2、库存数据偏好，钢企产量和厂

库社库均有下降，供需有一定改善 3、钢价偏低，钢企利润小，下跌空间有限。从

利空的角度来看：1、房地产调控紧，厂商心态转弱，主动去库存意识较强，价格持



续上行压力大 2、原材料成本下移，支撑效应减弱。综上所述，我们预计下周钢价

以先强后弱震荡为主

七、产业信息

1-9 月钢材出口大跌 19.6% 明年全球钢需或增 4.1%

◆钢材出口：据海关总署数据，9月份，我国出口钢材 382.80 万吨，环比增加

15 万吨，增幅为 4.08%；1-9 月，我国出口钢材 4038.50 万吨，同比下降 19.60%。9

月份，我国进口钢材 288.5 万吨，同比增长 159.2%；1-9 月，我国进口钢材 1507.3

万吨，同比增长 72.2%。9 月份，我国进口铁矿砂 10854.70 万吨，1-9 月累计进口

86846.2 万吨，同比增长 10.80%。

◆钢铁需求：世界钢铁协会预测，2020 年全球钢铁需求量将萎缩-2.4%，下降

至17.251亿吨。2021年，全球钢铁需求量预计将恢复至17.951亿吨，同比增长4.1%。

由于中国的强劲复苏，今年全球钢铁需求量的下降幅度将有所减少。封锁措施结束

后，世界其他国家的钢铁需求量超出之前的预测。尽管如此，2020 年无论发达经济

体还是发展中经济体，钢铁需求量仍将出现深度萎缩，直到 2021 年才将部分恢复。

八、下游基建

基建领域：今年是“十三五”规划的收官之年，今年受疫情影响，完成全年目

标任务压力不轻。近期多地召开投资和经济运行相关会议，地方层面，投资成为多

地稳经济的重中之重。且今年政府工作报告提出扩大有效投资，安排地方政府专项

债券 3.75 万亿元，比去年增加 1.6 万亿元，重点支持既促消费惠民生又调结构增后

劲的“两新一重”建设。目前地方债发行步入尾声，全年新增专项债已发行 3.36

万亿元，主要用于交通基础设施、市政建设和产业园区基础设施、障性住房、棚户

区改造，生态建设、环境保护、教科文卫、社会保障，粮油储备、物流及能源基础

设施，脱贫攻坚、易地扶贫搬迁、农林水，自然灾害防治及其他等。目前仍处于四

季度施工黄金期，进入本月以来，多地全力冲刺全年经济发展目标，密集推进和扩

容重点投资项目，并且以“十四五”规划编制为契机，谋划一批重大项目投资、启

动明年重点项目的储备。市场预计，本月将迎来重大投资项目的密集开工，对螺线

等建筑钢材的需求构成利好。


