
建材周评：市场假日氛围浓厚，商家正式开启冬储（1.18-1.22）

一、行情回顾

本周全国市场钢价走势为北方稳南方偏弱运行为主，主流较上周五主流下调

10-60 左右，期螺横盘震荡，季节性预期持续压制，终端需求降至冰点

二、重点地区周评

【江沪市场】

回顾本周钢价走势，主流资源沙永中偏弱 10-30，马长江、申特、雨花等偏弱 20-50，

徐钢反其道而行，拉涨 70 左右，期货螺纹横向盘整运行，总体表现为现货弱期货强，

从本周的钢价走势来看，凸显了现货市场信心不够坚定，钢厂方面因利润缩小以及

对新冠疫情感到担忧，代理商对冬储预期过强，但同时又预期年后钢铁需求将进一

步改善，本周期螺横盘震荡更多的是来源于资金面托底以及黑色系同类商品带动的

结果，短线看多，长线看空的因素依然存在，若年后表观需求超预期，年前来看托

底挺价为主，反之继续弱势震荡运行，在可见预期下，多空因素势均力敌，我们预

计下周窄幅震荡运行为主，波动幅度暂看 20-60 元/吨。

【浙江市场】

本周钢价整体偏弱 10-30 元/吨；其中杭州跌 20；宁波跌 20；台州跌 20；温州

跌 10；当前市场下游需求萎靡，温州市场工地停工，司机走光，当前商家进行收尾

工作，基本没销售量，杭州，宁波，台州市场本周结束需求基本也无；库存方面，

据了解，杭州市场盘线库存 15.33 万吨较上周增 2.29 万吨，螺纹库存 42.82 万吨较

上周增 12.7 万吨，周一至周四杭州市场 7-8 家大户成交量 6.73 万吨，宁波 6家大

户成交量 2.688 万吨，可见出货量均较上周减少。冬储方面，昨日浙江华宏冬储价

格：库提基价 4260，厂发价格螺纹 4160+运费，盘螺 4280+运费，当前冬储价格普

遍较去年高 400 左右，商家整体囤货意愿一般，且协议户都有定量，无论冬不冬储

都要自动累库；后市来看，厂商逐步放假，市场需求结束，综合来看，预计下周钢

价呈震荡下跌趋势，整体波动幅度 30-40 元/吨。

【山东市场】



目前莱芜地区莱钢报价 4250 相对上周上涨 50，自从钢厂公布 4250 的冬储主流

价格后，商家多回笼资金开始冬储。济南再度公布环保预警，济宁、潍坊、日照多

地已完全处于停工状态，工地需求锐减，钢厂因利润原因盘线生产积极性降低，市

场库存方面据统计：截止 1.22 日山东样本城市总库存 34.9 万吨，相对上周 25.6

万吨的库存上浮 26.7%，近期北材因公共事件基本无新增到货，市场新增均为冬储

库存，考虑短期内原材料支撑始终偏强，钢厂基本无下调意愿，代理商预计资金到

位后开启第二波冬储，下周社库或持续上升，价格稳中调整，幅度在 30 以内。

【福建市场】

本周福建地区建材价格主流弱调，目前螺纹 18-25 福州三钢销售市场价 4330

元/吨，较上周跌 70，螺纹 18-25 厦门三宝销售市场价格 4330 元/吨，较上周跌 80，

金盛跌 50，吴航跌 110。从库存情况来看，1月 20 日富宝周度库存统计：福建样本

钢厂螺纹钢库存为 14.8 万吨，前值为 13.35 万吨；盘线库存 8.1 万吨，前值为 6.75

万吨；本周螺线盘库存总计 22.9 万吨，前值总计 20.1 万吨。（上一次统计日期为

1月 13 日）钢厂库存小幅增量。从钢厂方面来看，钢厂本期旬价维持平盘，钢厂明

确不补，钢厂挺价意愿较强，贸易商主流倒挂为主，随着时间推移，市场整体需求

锐减，市场交投逐步冷清，目前部分工地多停工，受疫情关系影响，部分工人已经

提前回家，近期市场整体成交偏弱，临近年底，预计短期成交趋弱为主，当前钢厂

成本支撑较强，前期持续下跌后，后续下跌空间不会太大，但目前价格仍不是多数

代理的理想冬储价位。贸易商多回款工作，受疫情等不确定性因素影响，中间商冬

储意愿不强，部分心理目标价位 4100-4200 之间，在这价位之上，多数表示观望为

主，综合考虑，预计下周市场价格主流弱调，跌幅收窄，整体下跌幅度看 40-70 元/

吨。

【江西市场】

上周预测“冬储前大户倾向于低价出货，降库的同时压低冬储价格，料下周继续走

弱 50”。实际来看，上周五 4330，本周五 4340，跌幅 90。本周焦点是冬储政策，

从外围冬储政策来看，今年优惠力度不大，冬储价格维持在高位。南昌大户通过推

出期权交易，贸易商锁货等手段提前锁定价格，规避风险。据了解，现在销售压力



缓和。近期萍钢、方大、九钢通过检修、产能置换等手段，减少螺纹钢产能 12.6

万吨。本周南昌库存 12.4 万吨，较上周增加 4.53。截至目前统计到 11 家主要代理

商合同签订量 35 万吨。目前工地大部分停工，市场需求主要来自下游贸易商囤货。

成本端铁矿石表现坚挺，但煤炭价格受放假停工影响，回落较多。宏观层面，拜登

上任后，对外持开放态度，国际环境出现新的变数。一旦外围环境好转，内需政策

支持力度是否出现变数，有待观察。国家统计局最新数据显示，12 月建筑业固定投

资累计增速 9.2%，较上月下滑 3.4%。投资下滑制约螺纹价格上涨。综合考虑：周末

价格暂稳 4240，下周仍有下行动力，料回落 60 至 4180

【河北市场】

本周河北市场价格稳中偏弱运行后小幅探涨。库存方面，现武安线材库存 26

万吨，受检修及减产影响，库存下移；唐山地区库存 3.9 万吨，受限产影响，本地

调坯小厂多数停产，库存较小；市场方面，目前临近年底，部分市场散户已经处于

放假状态，贸易商多有放假计划，而终端方面，由于价格高位，多按需采买为主，

武安地区线材成交量维持在一万吨左右，唐山地区线材个别可出清日产，螺纹资源

成交表现一般；下周临近年底，目前各个大厂陆续出台冬储政策，而协议户多被动

补库为主，市场观望情绪较为浓厚，原料成本高位下，厂家接近利润边缘，主导厂

商挺价意识较强，预计下周市价整体稳中偏弱运行，幅度 20-50.

【湖南市场】

本周主流钢价走势震荡下跌调整，现目前长沙市场一线成交 4320 元/吨，较上周五

价下调 100 元/吨，本周需求释放有限，成交表现欠佳，市场主流多低出换现为主，

市价走低调整，据近期统计，长沙市场现有建材库存约 18.55 万吨，较上周下降约

0.15 万吨；衡阳市场库存约 2.3 万吨，怀化市场库存约 0.8 万吨，湘潭市场库存约

1.2 万吨；后市来看，近期外围部分钢厂陆续出台冬储政策，刺激下游拿货需求，

本地暂多观望，工地需求日益缩减，成交欠佳，考虑后市可操作工作日不多，大幅

调整意愿有限，综合现价高位风险有所释放，且考虑成本高企，厂商挺价心态强，

综合考虑，预计下周钢价整体稳中窄幅偏弱，波动幅度暂看 20-40 元/吨。

【武汉市场】



本周市场钢价整体趋弱，现市场主流钢价约 4310 元/吨，较上周五跌幅约 60

元/吨。据了解本周钢厂螺纹库存总量 12.7 万吨，较上周减少约 0.5 万吨，因鄂钢

本周检修影响总产量约 3万吨。相对于冬储商家积极性不高，个别客户有意询价。

一方面：因疫情方面影响相对于风险比较大：另一方面，外围市场冬储政策参考较

高，现货方面还是维持较高的水平。工程方面停工放假较为明显，个别工程仍然处

于赶工阶段，但是需求萎缩已经显着。综合考虑，现成本端仍有支撑，钢厂利润空

间有限，预计下周钢价震荡偏弱调整，偏弱幅度暂看 30-60 元/吨。

【西南地区】

本周西南市场整体稳中偏强运行，幅度在 30-50，其中云南涨 30，四川重庆幅

度为 50，贵州持稳。

本周西南市场价格波动较小，工地停工较多，因疫情发布核酸检测通知，外地工人

返乡时间提前，据我们统计，云南市场库存较上周增加近 7万吨左右，累库情况严

重，然成本端支撑坚挺，钢厂成本高，挺价意愿较为强烈，且有意拉涨价格制造冬

储氛围，综合考虑，下周西南地区仍主稳运行，整体幅度在 30-50

三、钢厂价格政策

本周钢价整体呈现两头强中间弱状态，南方工地即将停工，市场商家抓住最后需求

出货，北方停工市场成交寥寥无几；库存方面，35 城螺纹社会 480.49.万吨，较上

周增加 55.19 万吨，线材社会库存 117.53，较上周增加 17.86 万吨，螺纹钢厂库

288.73，较上周增加 12.72 万吨，厂库、社库继续垒库。整体来看，当前市场钢厂

冬储政策陆续发布，但商家整体囤货意愿一般，工地工人基本放假，厂商多进行回

款等收尾工作，成本端方面，国内铁矿石受高矿价刺激产量环比增加 2.38%，钢厂

进口烧结粉库存创一年新高，日耗回落，成本端面临下行压力，预计下周价格下跌

30-50 元/吨

四、库存分析

1.数据解读



从本周数据对比来看，本周螺纹全国统计仓库库存量（如图 1所示）：480.49

万吨增 55.19 万吨，环比增加 10.74%，与去年同期相比减少 139.42 万吨，同比下

22.49%。本周线材全国统计仓库库存量（如图 2所示）：117.53 万吨增加 17.86 万

吨，环比增加 17.92%，与去年同期相比减少 60.53 万吨，同比减少 33.99%。本周建

材价格继续下跌，市场交投清淡，随着年关的逐步临近，建筑钢材市场价格或将趋

稳趋弱。我们再从本周钢厂产量进行观察，本周螺纹钢周度产量 344.52 万吨减 0.85

万吨，线材周度产量 147.34 万吨减 6.91 万吨。可见螺纹钢的产量变化不大，线材

产量降幅较大。



2.未来趋势分析

从今天的库存数据来看，建筑钢材社库及厂库库存的增加是意料之中的，淡季

的来临，建筑钢材库存累库是必然的。但与去年同期相比，社库较去年同期低很多，

厂库相比去年同期高很多，或可以预料今年年后的社会库存相比于去年年后库存也

将低很多。而业内整体对年后的价格预期或谨慎乐观，一方面，一季度国内经济或

保持较强劲增长，另一方面疫情或将得到较有效控制，再一方面原材料的强势或支

撑钢铁价格继续走高。在诸多相对较乐观的预期下，或催生一定的投机需求。综合

来看预计下周建筑钢材价格或将盘整偏强运行。

五、原料成本

◆钢坯： 本周唐山钢坯价格持稳运行，整体成交表现一般尚可，目前唐山及昌黎主流钢

厂报 3810 元/吨，含税出厂。本周下游独立轧材企业经历短暂复产后再次遭遇环保限产，加上

期螺弱势陪跑，市场悲观心态较浓，但考虑目前焦炭第十四轮价格提涨即将落地，钢厂成本端

压力较大，厂家挺价情绪明显，坯价下调有阻力，受此影响下游厂商备库操作增加，坯价涨跌

两难。库存数据方面：唐山钢坯库存总计 80.24,较上周增加 0.48 万吨，象屿正丰 26.83,海翼

宏润 48.81，物产震翔库 4.6（万吨）。华东地区本周价格稳中偏弱，受淡季影响，本周市场整



体交投不佳，加上部分北方到港资源相对较低，冲击本地钢坯资源，下游厂商拿货多显谨慎，

市场续涨乏力。在淡季效应以及环保停产政策等因素影响下，下游钢厂接单情况不佳，需求跟

进有限，虽临近春节，然厂商对冬储均持谨慎态度，但碍于目前交通不畅，钢坯原料端个别资

源库存不足，加上焦炭等原料品种价格提涨，成本不断增加，市场供需矛盾明显，预计下周唐

山钢坯价格稳中盘整。

◆铁矿石：本周铁矿石市场坚挺运行。周内普指在 170美金附近震荡，港口现货报盘除

了块矿保持坚挺外，其余粉矿都有不同程度的转弱。远期现货方面，部分流动性开始转向 3月

船期资源，2月船期溢价已经属于较高位置，继续上涨的空间有限。本周矿山发运继续环比回

落，全球发运为 2583万吨，较 2020年同期的 2725万吨下浮 5%，这从近期的海运费以及海运

指数回落可见一斑。矿山已经澄清巴西 PDM 火灾没有引起船期延迟，但市场仍然对巴西高品

资源供应表示担忧，尤其是对卡粉的采买兴趣较高。如果矿山发运继续维持目前水平的话，则

港口再次去库的概率非常大。从价差角度看，普氏 62和 65的价差保持在 23.3美金，已经是今

年以来的最大价差了。焦炭成本高企决定了高品矿石的需求不会弱，像卡粉、块矿之类的货物

都保持了较高的询盘热度；而澳洲中品矿因前两周矿山加速发运，港口存量较多，一定程度上

压制了价格；另外有些中品矿因其品味一般，杂质含量较多，例如金步巴粉，钢厂综合性价比

以后还是选择其他矿种。从品种角度看，由于运输困难，精粉的供应问题也导致其替代物高品

铁矿需求增加。比如巴混在中品粉矿中铁品位较高、低铝且供应有限，港口成交良好，与 PB

粉价差为 70元/湿吨，逐渐成为一些钢厂精粉的替代品种。块矿方面，国内港口块矿供应非常



紧张，尤其是北方和江内，山东情况略好，但也只是略好，因为球团稀缺以及严格的烧结限产，

让主流块需求有较强支撑。国产矿方面，普指高位震荡，商家依然盼涨，矿选企业并不急于出

货，因钢企需求相对稳定，贸易商与钢企签订合同多提价，钢企对高价接受度不高，但个别无

奈库存偏低，如国义鑫达均有上调，供需双方存在博弈情况。辽东地区，选矿惜售高要，吉林

爆发疫情，通化及周边地区形势较为严峻，但贸易商反馈，有核算检测证明的车辆运输正常，

钢厂内资源量相对降低。而定价则多执行过后对前期进行补助的方式采购，如本钢基价稳，补

助 110。武安地区由于疫情影响，车辆缺少运费较大幅度上涨 50-80元，库存低位，内粉资源偏

紧有加大进口乌精量；山西地区稳中小涨 10元，货源有所增加但运费高企，车辆紧缺，另繁峙

地区管控加严。预计短期内国产矿市场小幅偏强运行，有 10-20元左右的调整幅度。

◆废钢：本周全国废钢价格稳中偏弱为主。具体表现来看，周初跌价钢厂主要集中华南广西、

广东钢厂，跌幅 10-50 元/吨，河北地区受疫情影响车辆难找，整体冬储不及预期，个别厂家有

小幅上调吸货的操作。而随着废钢场地进入收尾阶段的增多，市场将进入有价无市的阶段，电

炉厂家陆续有放假的打算，长流程钢企考虑成材销量不好，钢厂利润不足，继续有钢企下调废

钢价格，个别有减少废钢用量及压价计划。周尾终端市场多反应交投冷清，但成本端支撑，跌

幅有限，然废钢弱势，个别厂家跌 20-50 元/吨。总体来看，春节将近，市场放假增多，废钢资

源持续下降，虽多数厂家考虑利润处在盈亏边缘，有压价打算，但部分钢企库存尚不充足，价

格或坚挺。故预计下周废钢市场弱稳为主。

六、行情预判

综观下周钢市，通过多方面因素的分析，我们预计下周钢价走势窄幅震荡运行为主

主要原因如下：从利多的角度来看：1、钢厂开工率低位，产量波动不明显 2，钢坯

走势坚挺，托底较强 3，期螺多头资金尚未撤离从利空的角度来看：1、终端需求进

入冰点 2，冬储价格高位，贸易商对高价存抵触心理 3，多数地区发布污染橙色预警，

多采取应急减排措施



七、产业信息

2020 年粗钢产量达 10.53 亿 疫情导致河北运费上涨

◆粗钢产量：国家统计局 1月 18 日公布的数据显示，2020 年中国粗钢产量达 10.53

亿吨，同比增长 5.2%。其中，12 月单月，国内粗钢产量为 9125 万吨，较去年同期

增长 7.7%。中国 1-12 月份钢材产量 132489 万吨，同比增长 7.7%。

◆行业变动：此前河北决定，石家庄市、邢台市、廊坊市封城，人员、车辆非必要

不外出。对这次河北疫情，河北部分钢铁企业运费上涨 15%-50%，大型钢铁企业普

遍应对得力，一些河北小型钢厂负责人甚至认为，疫情过后一轮“洗牌”或将来临。

不过，受到经济复苏的影响，钢铁企业对于未来仍然保持信心，认为未来一年的钢

铁价格有望稳中有升。

八、下游基建

房地产领域：本周统计局公布的最新数据显示，2020 年 1-12 月份，全国房地产开

发投资同比增长 7.0%，增速比 1-11 月份提高 0.2 个百分点；房屋施工面积同比增

长 3.7%，增速提高 0.5 个百分点；房屋新开工面积下降 1.2%，降幅收窄 0.8 个百分

点；房企土地购置面积同比下降 1.1%，降幅收窄 4.1 个百分点；商品房销售面积同

比增长 2.6%，增速提高 1.3 个百分点；房企到位资金同比增长 8.1%，增速提高 1.5

个百分点；商品房待售面积 49850 万平方米，比 11 月末增加 563 万平方米。以上多

数指标继续好转。中原地产最新数据显示，2021 年 1 月 1 日至 18 日，近 30 家房企

抛出规模约为 140 亿美元的融资案，其中已经完成的达 100 亿美元以上。2020 年四

季度以来，全国房价维持相对平稳，但一线城市热度不减，经参消息，坚持“房住

不炒”，加强房地产企业融资管理和金融机构房地产贷款集中度管理，未来楼市加

杠杆空间有限。预计短期内房地产相关的螺线消费继续萎缩。


