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建材 3 月月报：钢厂利润显著回升，4 月份钢价将承压波动

核心提示：3 月全国建材价格呈现震荡偏强局势运行，期螺持续创 10 年

内新高，钢坯价格共计拉涨 180 点报 4800 元/吨，从各地区价格对比来看，华东

地区环比 2月偏强 50-290 元/吨，华北地区稳中小涨 60-140 元/吨，西南地区拉

涨 100-170 元/吨，目前期螺创 10 年新高，钢厂利润一个月翻 3倍，材强料弱格

局正式形成，就市场基本情况而言，唐山限产将贯穿全年，钢坯继续稳中偏强，

成材短期格局易涨难跌。

【内容提要】

◆3月国际钢市震荡偏强运行

◆ 预计下月钢价走势整体震荡偏强运行

◆ 预计 4月华东出货呈现先弱后强的趋势

◆ 预计 4月期螺高位盘整后拉升上攻

◆ 预计 4月份基建投资继续回升，利好相关建材需求

◆预计下月钢厂政策整体稳中趋强运行

一．国际市场概述

3月国际钢市震荡偏强运行。CRU 国际钢价综合指数为 263.1，月环比增加 8.

44%，年同比增加 49.43%，CRU 长材指数为 294.6。美国市场，美国钢铁协会统

计数据显示，截至 3月 13 日当周，美国粗钢周产量达到 176 万短吨，当周产能

利用率为 77.7%；欧洲市场，德国钢协由于受到恶劣天气影响，德国 2月粗钢产

量同比下滑 10%至 310 万吨，生产有所恢复，但仍然‘不稳定’，亚洲市场，国

内市场本月钢价涨跌频繁，但整体偏强调整为主，受唐山限产受限影响，钢坯价

格一路上扬，然焦炭等原材料下调为主，目前需求有所好转，整体库存小幅下降，
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贸易商对后市有良好预期，综合考虑，料下月国际钢材市场或将震荡偏强运行。

图 1 国际钢价综合指数与长材指数变化

资料来源：富宝资讯

二、国内市场动态

1. 国内区域均价以及各大主流城市报价

3月全国建材价格呈现震荡偏强局势运行，钢坯价格共计拉涨 180 点报 4800

元/吨，从各地区价格对比来看，华东地区环比 2月偏强 50-290 元/吨，华北地

区稳中小涨 60-140 元/吨，西南地区拉涨 100-170 元/吨，目前期螺创 10 年新高，

钢厂利润一个月翻 3倍，材强料弱格局正式形成，就市场基本情况而言，唐山限

产此起彼伏，“碳中和”议题即将贯穿全年，在原材料持续上涨前提下，旺季需

求不言而喻。

表 1 、七大区域螺线价格月度变化
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表 2 、全国主流城市螺线价格月度变化

2.成本分析

本月盈利空间较上月窄幅增加，据富宝成本模型测算，截至 3月 31 日，国

内中小钢企 20mm 三级螺纹钢盈利空间为正 370 元/吨，较上月末（正 330）盈

利正增长 40 元/吨；8-10mm 高线盈利空间为正 285 元/吨，较上月（正 246）盈

利空间正增长 39 元/吨。3月来看，钢坯期螺走势强势支撑，带动钢厂挺价情

绪，且需求陆续释放，库存出现拐点，钢价震荡拉高，钢坯创近十年新高，钢

价盈利空间窄幅上涨；4月来看，天气转暖，有利于工地开工，需求逐步释放，

且成本高企，市场低出情绪不高，叠加前受环保限制，钢厂开工产量情况整体

偏低，定价主流多坚挺，商家也多积极出货降库为主，综合考虑，预计下月钢

价走势整体震荡偏强运行，因此富宝建材研究小组预计，下月中小钢企盈利空

间较本月小增。

图 2 中小钢企 20mm 三级螺纹钢盈利空间
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资料来源：富宝资讯

图 3 中小钢企 6.5mm 高线盈利空间

资料来源：富宝资讯

2. 产能及产量分析

据数据显示，2 月份线材产量 1226.68 万吨，,同比增长 7.43%，钢筋产量

1921.32 万吨,同比增长 9.51%，粗钢产量 8304.61万吨，同比增长 3.9%。
2022 年 2 月年全国主要冶金产品产量统计
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4、华东地区出货量统计分析

从上表可见，3月上旬由于下游需求未完全跟得上，江西，济南，南京市场等成

交出现小幅回落；中下旬在期货钢坯大幅拉涨的提振下，现货商家价格不断上移，

加之下游需求不断恢复，市场成交越来越好；但是考虑到期货已达到 5000，唐

山钢坯库存告急，市场恐高情绪明显，综合来看预计 4月华东出货呈现先弱后强

的趋势。

表 3、 华东地区主流城市成交量统计图

5、下游需求分析

1.基础设施建设

根据交通运输部最新数据核算，2021 年 2 月份，全国完成交通固定资产投

资同比增长 230.9%，环比下滑 34.13%。另据统计局最新数据显示，1-2 月份，

全国城镇固定资产投资 45236 亿元，同比增长 35.0%；比 2019 年 1-2 月份增长

3.5%，基础设施投资同比增长 36.6%。政府工作报告指出，今年积极的财政政策
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要提质增效、更可持续，要坚持扩大内需这个战略基点，扩大有效投资，今年拟

安排地方政府专项债券 3.65 万亿元，优先支持在建工程，合理扩大使用范围，

中央预算内投资安排 6100 亿元；继续支持促进区域协调发展的重大工程，推进

“两新一重”建设，实施一批交通、能源、水利等重大工程项目，建设信息网络

等新型基础设施，发展现代物流体系；政府投资更多向惠及面广的民生项目倾斜，

新开工改造城镇老旧小区 5.3 万个。3月份基建新开工、复工项目较多，近期各

项数据显示，建材下游需求陆续恢复。综上分析，预计 4月份基建投资继续回升，

利好相关建材需求。

图 6 全国交通固定资产投资月度走势情况

2、房地产市场

统计局最新数据显示，1-2 月份，全国房地产开发投资 13986 亿元，同比增

长 38.3%；比 2019 年 1-2 月增长 15.7%；房屋新开工面积 17037 万平方米，增

长 64.3%；商品房销售面积 17363 万平方米，同比增长 1.05 倍，比 2019 年 1-2

月份增长 23.1%；商品房待售面积 52425 万平方米，比 2020 年末增加 2575 万平

方米；房企到位资金30560亿元，同比增长51.2%；比2019年1-2月份增长24.7%。

以上指标同比增幅较为显著。今年两会再次强调保障好群众住房需求，坚持房

子是用来住的、不是用来炒的定位，稳地价、稳房价、稳预期。可见，“稳”

依然是后期楼市调控的主要目标。3月份政策面严查信贷资金挪用至“股市、楼

市”，个人消费贷款和个人经营性贷款流入楼市成为监管严打的重点。总体来
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看，调控政策继续趋严，不过，4 月份仍处于施工旺季，相关螺线消费仍有增长

动能。

图 7 新屋开工面积单月变化情况

6、全国主流城市周库存统计分析

10 个样本城市中，从数据来看 3月初由于下游工地需求未完全释放，大部

分地区库存是累库状态，尤其集中在西南西北市场，中旬后市场需求增加，行情

持续拉涨，下游客户开工率增加，拉货操作增多，再加上期货上涨带动，现货市

场成交好转，社会库存逐渐减少。

表 4、 全国主流城市周库存统计图

7、钢厂调价分析

2 月下旬唐山钢坯价格整体涨 150 元/吨，成本端强劲支撑下，主导钢厂挺

价意愿强烈，市场炒涨热情浓厚，上旬指导价格拉涨 100-150 元/吨。然价格大

幅走高后，终端接受力度有限，多按需补库操作，终端维持观望为主，交投活跃

度下降，旺季峰值尚未显现，中下旬钢厂政策整体平稳运行。后市来看，4月份

各地区基建投资项目陆续展开，需求释放将进一步得到提升，加上钢坯价格不断
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走高，给予钢厂强劲支撑，厂商对后市预期较为良好，现货价格维持上涨格局不

变，综合来看，预计下月钢厂政策整体稳中趋强运行。

表 5、国内主要钢厂调价 3月统计表（单位：元/吨）

资料来源：富宝资讯

三．期货市场分析

1、期螺综述及技术分析

截止 3月 31 日，期螺主力 RB2105 合约开盘 4655，最高 5032，最低 4504，

收盘 4935，收盘价较上月涨 258 涨幅为 5.52%，成交 52632999 手，月末持仓为

754275 手。

期货主力合约螺纹 2105 合约月线图形成头肩底部形态，并顺利上破颈线位，加

之市场行情整体形成上升趋势，加强后期看涨概率，因目前螺纹价格位于前期历

史高位附近，并形成强力压制位，短线螺纹高位区间整理概率较大，关注压制

5110，下方支撑 4720。重点关注能破上破历史压力位，个人偏看好后期螺纹能

顺利上破，若后期形成明确上破，可看上方 5600 附近，（可用头肩底形态测算、

也可用 123 法则测算）强势可拉升至 6000 附近。

图 8 期螺主力周 K线及指标走势图



中国钢材市场研究独家分析报告（建材） 第 2021 3 期

资料来源：富宝资讯

2、下月期螺市场预判及策略

预计 4月期螺高位盘整后拉升上攻，主要运行区间为 4850-5500,4 月投资

者应以中长线低多为主的操作思路，总仓位控制在 20%以内

四．下月行情展望

下月趋势预判

回顾 3月份全国建材走势，环保限产持续以及两会是成材大涨的主要因素之

一，“金三”旺季预期下需求的加持，使得去库速度加快，期螺也不断试探 5000

点压力位，保持高位震荡，炉料矿石则低位运行，整月表现为，炉料涨，钢价积

极跟涨，原料降，钢价下滑幅度则相对有限，钢厂利润持续扩大，一月内翻近 3

倍，因此后期钢厂在操作价格空间上相对更加灵活，价格方面，北强南弱格局开

始显现，短期内市场对于钢铁牛市持续性依然偏乐观，但考虑 4 月中旬期螺 05

合约开始移仓换月，价格波动风险加剧，综合来看，我们预计下月走势先强后弱

运行，幅度暂看 80-250
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