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建材 6月月报：市价承压运行，多空持续纠缠，预计 7 月价格宽幅震荡为主

核心提示：6月全国建材价格整体波动幅度不大，宽幅震荡运行为主。期螺

基本维持在 4820-5330 箱体区间震荡，钢坯价格共计下调 90 元报 4910 元/吨，

月中高层多次喊话保稳大宗商品价格，规范价格行为，维护市场正常秩序，从各

地区价格对比来看，截止目前，西南地区价格最高，三级大螺纹 5120 元/吨，最

低价格在西北地区，三级螺纹最低有报 4550，华东地区价格适中，但缺少投机

需求的参与下，代理商每月压力倍增，在季节性淡季特点下，加上减产消息层出

不穷，多空纠缠，商家心态胶着。

【内容提要】

◆ 6月国际钢市震荡偏强运行

◆ 下月中小钢企盈利空间较本月维稳

◆ 预计 7月华东成交量呈现先弱后强趋势

◆ 预计 7月份房地产相关螺线需求将呈季节性回落

◆ 预计下月持续偏弱盘整为主

◆ 预计后期价格仍将区间震荡，涨跌有限

一．国际市场概述

6月国际钢市震荡偏强运行。CRU 国际钢价综合指数为 312.5，月环比增加 2.

58%，年同比增加 83.89%，CRU 长材指数为 327.5。美国市场，美国钢铁协会统

计数据显示，截至 6月 26 日当周，美国钢铁国内粗钢产量为 183.5 万净吨，，

累计产能利用率为 82.7%；亚洲市场，国内钢价整体震荡偏弱调整，淡季高温多

雨情况下，下游需求释放不佳，市场成交不畅，库存持续累库中，虽有限产消息
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不断提振，然整体仍呈现弱势，下月来看，市场整体需求偏弱，贸易商心太谨慎，

叠加政策面影响，综合考虑，料下月国际钢材市场或将震荡偏弱调整。

图 1 国际钢价综合指数与长材指数变化

资料来源：富宝资讯

二、国内市场动态

1. 国内区域均价以及各大主流城市报价

6月全国建材价格呈现整体偏弱调整趋势，全国各地区跌幅在 80-180，从各

地区价格对比来看，华东地区环比 5月偏弱 80 元/吨，华北地区偏弱 120 元/吨，

西南地区偏弱 140 元/吨，经历了 5月份的大涨大跌，6月份在两部委频繁发文

严控大宗商品价格后，市场进行修复性调整，华东地区由于整体受梅雨降雨影响

持续时间不长，降幅整体可控，西南、华北地区由于前期价格过高，本轮价格下

调后市场受冲击较大，且传统淡季即将来临，时逢 100 周年党庆活动工地大面积

停工至 7月 2日，预计 7月钢价整体偏弱调整，幅度看 150-200 元。

表 1 、七大区域螺线价格月度变化
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表 2 、全国主流城市螺线价格月度变化

2.成本分析

本月盈利空间较上月下滑，据富宝成本模型测算，截至 6月 30 日，国内中

小钢企 20mm 三级螺纹钢盈利空间为负 95 元/吨，较上月末（正 181）盈利减少

276 元/吨；8-10mm 高线盈利空间为负 39 元/吨，较上月（正 80）盈利空间减

少 119 元/吨。6月来看，全国步入高温多雨天气，市场需求持续跟进有限，全

国库存走势增加，市场操作谨慎，然受成本端支撑强劲，且期螺震荡震荡运行，

下游拿货需求不足，但厂商挺价情绪较浓，市场出货一般，市价整体较月底小

幅下滑，钢企盈利收窄，7月来看，迎来传统的施工淡季，市场心态偏弱，下

游需求端或持续低迷，考虑市场商家对高位操作较谨慎，上涨动力或有限，综

合考虑，预计下月钢价走势主流震荡运行，因此富宝建材研究小组预计，下月

中小钢企盈利空间较本月维稳。

图 2 中小钢企 20mm 三级螺纹钢盈利空间
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资料来源：富宝资讯

图 3 中小钢企 6.5mm 高线盈利空间

资料来源：富宝资讯

3.产能及产量分析

2021 年 5 月份，我国粗钢产量 9945 万吨，同比增长 6.6%；5 月份全国粗

钢日均产量 320.8 万吨，环比下降 1.7%；1-5 月，我国粗钢产量 47310 万吨，

同比增长 13.9%；2021 年 5 月份，我国生铁产量 7815 万吨，同比增长 2.87%；

5 月份生铁日均产量 252.1 万吨，环比增长 1.07%；1-5 月，我国生铁产量 37990

万吨，同比增长 5.4%；2021 年 5 月份，我国钢材产量 12469 万吨，同比增长

7.9%；5 月份钢材日均产量 402.2 万吨，环比下降 0.5%；1-5 月，我国钢材产

量 57657 万吨，同比增长 16.8%。
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4、华东地区出货量统计分析

上表可见，6月上半月华东成交量呈增加趋势，下半个月走弱，6 月整体行

情走势震荡，在传统淡季及梅雨天气影响下，下游整体需求差，厂商心态弱，操

作多以降库走货为主，行情上涨时加大出货量，下跌时多观望为主。政策方面，

国家发改委多次强调严厉打击哄抬钢价，囤积堆货行为，维持钢材市场的稳定发

展，所以短期的钢价仍是以宽幅震荡走势，考虑到 7月出梅，需求或将小幅上升，

综合来看，预计 7月华东成交量呈现先弱后强趋势。

表 3、 华东地区主流城市成交量统计图

5、下游需求分析

2021 年 5 月全国主要冶金产品产量统计
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1.基础设施建设

根据交通运输部最新数据核算， 5 月份全国交通固定资产投资同比下滑

6.13%，增速较前一个月继续趋弱 4.88 个百分点；环比增长 11.04%，增速较前

一个月回升 11.70 个百分点。另据统计局最新数据显示，1-5 月份，全国城镇固

定资产投资 193917 亿元，同比增长 15.4%，增速较 1-4 月份放缓 4.5 个百分点；

1-5 月份基础设施投资同比增长 11.8%，较 1-4 月份增速放缓 6.6 个百分点。从

数据表现可见，5月份投资增速，包括基建投资的增速都在放缓，但是总量仍保

持了较高的同比增长；5月份交通固定资产投资仍呈现环比增长，但是同比出现

了下滑。预计 6月份基建投资仍保持回升态势，但是 7月份受到高温（三伏天）、

降雨等影响，相关螺线需求将出现环比下滑。

图 6 全国交通固定资产投资月度走势情况

2、房地产市场

统计局最新数据显示，1-5 月份，全国房地产开发投资 54318 亿元，同比增

长 18.3%，增速较 1-4 月份放缓 3.3 个百分点；房地产开发企业房屋施工面积

839962 万平方米，同比增长 10.1%，增速较 1-4 月份放缓 0.4 个百分点；房屋

新开工面积 74349 万平方米，增长 6.9%，增速较 1-4 月份放缓 5.9 个百分点；

房地产开发企业土地购置面积 4396 万平方米，同比下降 7.5%，增速较 1-4 月份

回落 12.3 个百分点； 商品房销售面积 66383 万平方米，同比增长 36.3%，增速

较 1-4 月份放缓 11.8 个百分点；房地产开发企业到位资金 81380 亿元，同比增
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长 29.9%，增速较 1-4 月份放缓 5.3 个百分点；5月份，房地产开发景气指数为

101.17，较 4月份放缓 0.11。从数据来看，5月份房地产市场整体增长放缓，6

月份该领域政策调控继续趋紧，加之淡季效应加深，预计 7月份房地产相关螺

线需求将呈季节性回落。

图 7 新屋开工面积单月变化情况

6、全国主流城市周库存统计分析

10 个样本城市中，总体来看本月整体库存处于上涨的有 7个，减少的有 3

个，本月市场处于淡季行情，终端方面淡季需求量较少，且价格波动较为频繁，

资金较为紧张，拿货欲望不高，补货情况较少，多按需拿货，虽然部分钢厂进行

减产检修，但是并不能扭转库存累增的趋势。全国各地的代理心态都较为谨慎，

多以出货降库为主，维持低库存运行，降低风险，目前高层对市场调控较为频繁，

各类政策层出不穷，但主体仍是以平稳为主，考虑到下月淡季延续，工地方面受

到梅雨和高温的影响，需求有限，钢厂减产检修情况正在不断传出，缓解代理库

存压力，预计下月持续偏弱盘整为主。

表 4、 全国主流城市周库存统计图
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7、钢厂调价分析

5月下旬现货市场氛围偏弱，钢坯价格下挫，低位资源涌现，钢厂挺价意愿

松动，6 月份进入季节性消费淡季，华东地区多雨，北方地区高温，影响下游施

工进度，需求明显收缩，中上旬指导价格整体下挫 300-400 元/吨幅度不等。下

旬开始，市场心态谨慎，钢厂方面出于成本考虑，大降意愿不强，市价跌幅有所

收窄。后市来看，7月份即将迎来大范围的高温天气，高温多雨影响终端施工，

需求方面依旧偏弱，同时国家层次对于大宗商品的关注度依旧在持续，打击投机

炒作，保供稳价，价格方面难有较好表现，但考虑目前多数钢厂利润接近成本线，

综合考虑，预计下月钢厂政策稳中下调，跌幅收窄。

表 5、国内主要钢厂调价 6月统计表（单位：元/吨）

资料来源：富宝资讯

三．期货市场分析

1、期螺综述及技术分析

截止 6月 30 日，期螺主力 RB2110 合约开盘 5085，最高 5151，最低 5057，

收盘5107，收盘价较上月涨120涨幅为2.38%，成交134.4W手，月末持仓为121.9W

手。5月中旬，由于钢材价格大幅拉升对中下游小企业带来比较大的成本压力，

碳中和压减产能减缓了推进力度，同时稳价保供政策相继出台，传统淡季叠加政

策压制5月期螺主力合约出现大幅下跌。整个6月份期货市场处于震荡寻底阶段，

期间反复出现相关限产减产政策信息的刺激，历经三次较有利的反弹，但前两次
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均因为现货的交投疲软，出现回落。整体技术形态处于 4800-5300 的震荡区间反

复试探，目前处于第三次的反弹之中，预计后期价格仍将区间震荡，涨跌有限。

图 8 期螺主力周 K线及指标走势图

资料来源：富宝资讯

2、下月期螺市场预判及策略

7月来看，由于减产限产信息频出，减产预期持续发酵，期货螺纹预计仍将

震荡偏强运行。但由于国内宏观信用持续收紧、钢材库存持续累库、淡季需求等

原因，7月上旬期现货或将继续延续背离，期货偏强现货弱势。从期螺走势来看，

经过 6月的反复震荡，7月或有可能突破震荡区间，其中的关键还在于钢厂减产

限产的力度及持续时间，但从前期政府稳定物价的决心来看，后期也难以大涨，

我们预期后续市场要进入震荡走强格局，上方关键位 5300 附近。

四．下月行情展望

下月趋势预判

回顾 6 月份全国建材价格窄幅震荡运行为主，市价波动区间在 4800-5100

主流，从本月的价格波动情况来看，基本延续 5月下旬走势，在快涨快跌过后和

现货端过渡中，同时本月也是淡旺季转换节点，涨后价格缺乏支撑力量，月尾多

数地区工地则停工大检查为迎接百年大庆，但如果像传言那样 7月份压产预期确

立，对钢铁行业无疑利好，总体来说，钢材供应依旧面临着压产和保价稳供的双

重博弈，展望 7月，伴随着高温天气以及南方多雨，各地区库存累增，钢厂计划

量打折力度较弱，挺价意愿不高，我们预计下月走势宽幅震荡运行为主，波动幅
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度暂看 100-200。
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