
建材周评：全国限产全面落实，利好兑现后谨防洗盘（7.19-7.23）

一、行情回顾

本周全国建材价格较上周五整体呈现偏强态势运行，其中江苏地区钢厂调价偏

强 20-250，河北地区市场价格偏强 30-50，云南地区偏强 130，两广地区整体拉涨

30-150 元/吨，通过多方面因素的分析，我们预计下周钢价偏强运行为主

二、重点地区周评

【江沪市场】

本周江沪建材市场价格较上周拉涨 10-50 不等，江苏钢企陆续收到产量不超过

去年的明确指标，且徐州、南京、张家港等地区钢企分分安排检修减产计划，资本

市场趁此借机入场，钢价加速反弹，但从期货市场的波动情况来看，反复震荡上移，

因供需矛盾日益凸显，市场一方面认为限产钢价还要涨，一方面又担忧需求过于谨

慎，导致钢价多空拼杀频繁，目前来看，整体向上拉涨的格局暂未打破，下周各大

钢厂限产陆续进入落实阶段，供需面在减产的加持下，不排除投机需求有回温的态

势，但也谨防原料回落以及国内外疫情加重对大盘的干扰，综上所述，我们预计下

周钢价走势先涨后跌运行为主，幅度暂看 30-100 元/吨

【浙江市场】

本周钢价整体较上周五整体涨 100-160 元/吨，市场限产力度加大，钢价偏强运

行。期货方面，本周期货整体高位震荡运行，周一跳空低开，在 5800 附近企稳，整

体偏弱运行，周二低位反弹，站上 6000 附近遇阻下行，周三弱势调整，周四先弱后

强，周五高位震荡运行，回顾本周，现货高位成交减少，据富宝小编统计，周一至

周四杭州市场 9家大户成交量总和 13.98 万吨，目前杭州螺纹库存 91.2 万吨，盘线



库存 23.8 万吨，宁波市场周一至周四 6家大户成交量总和 3.69 万吨；目前来看，

市场限产的影响依然较大，但是受到洪水，台风，疫-情等因素影响，整体成交或将

下滑，综合来看，预计下周钢价涨幅减少，波动幅度 50-80 元/吨。

【福建市场】

回顾本周，福建地区建材价格主流上涨，目前螺纹 18-25 福州三钢销售市场价

5240 元/吨，较上周涨 140，螺纹 18-25 厦门三宝销售市场价格 5240 元/吨，较上周

涨 140，金盛较上周涨 110，吴航涨 110，三山涨 110，大东海涨 120。从钢厂方面

来看，本周样本钢厂库存 54.5 万吨，上周总计 59.7 万吨，钢厂库存继续降库，近

期受省内大钢厂逐步落实减产计划，代理商挺价意愿较强，市场低卖现象很少，叠

加 26 日三钢旬价上涨概率较高，厂商挺价意愿均强，从市场方面来看，市场下游需

求偏弱，然投机需求仍存，对后期市场行情预期向好，市场成交尚可，市场库存小

幅降库，然库存高位，还有待消化，从外围来看，本地市场价格低于周边浙江区域，

下周来看，目前减产限产是市场价格变动的主逻辑，而非需求因素，所以，随着本

地钢厂的限产减产计划逐步落实，市场价格易涨难跌，综合考虑，料下周市价震荡

偏强调整，整体波动幅度看 50-100 元/吨

【江西地区】

本周市场价格稳中偏强，外省市限产限电逐步落实实施，限产预期支撑价格震

荡上行，南昌代理商纷纷互相询货、惜售，贸易商锁货，市场看涨情况浓。目前仍

处淡季预期，实际成交情况较差。新余由于本地需求较少，价格处于江西省倒数第

一，约低于南昌市场价 50 出售，以消化本地库存。其余地区代理商多采取低价采购

新余钢材，通过发往工地或补库方式，赚取差价或看涨后市。目前期货处于震荡上

行，不利于基差修复，不建议做基差套利。目前实际需求情况并未改善，建议按需

拿货，小库存可适当补库。南昌地区持续累库，目前江西钢厂减产限产尚未严格落



实，应持续关注钢厂限产落地情况。预计下周南昌钢稳中偏强运行，波动幅度 50

左右。

【安徽市场】

本周主导钢厂马钢定价整体上涨，合肥仓库提货价格:螺纹 5430 元/吨，盘螺

5840 元/吨，线材 5810 元/吨；较上周五挂牌价螺纹涨 70，盘螺线材涨 70。期货方

面，本周期货整体宽幅震荡偏强运行，周一偏弱运行，周二低位反弹，周三冲高回

落，周四低位反弹，周五高位震荡创立新高，目前市场主力机构平 10 合约，买入

01 合约，后期炒作 01 合约的可能性更大。本周安徽市场库存约 28.78 万吨，增加

3.77 万吨，环比增加 15.07%。整体来看库存有所增加，从成本端看，原材料铁矿石

近期大跌，钢厂成本下降，钢企的利润进一步扩大。钢坯 5200 相比上周涨 40。据

调研，近期马钢价格在在华东乃至全国都是最高，主要是马钢落实限产政策，马钢

的货源较少，据说当前合肥的只有 10W 吨库存。今日马钢现货直供 2500 吨左右，目

前已经成交 2100 吨，市场拿货比较积极，商家多数看涨。期现套利方面：近期期货

涨幅明显高于现货，期限基差大幅度扩大，可以适当做空期货对冲现货风险，赚取

基差的利润。综合考虑，预计下周钢价偏强运行，波动幅度暂看 50-80 元/吨。

【京津唐市场】

本周市价整体震荡上行。前半周受大范围降雨影响，市价稳中弱调，成交受阻，

后在期螺及钢坯带动下，现货氛围缓和，市价跟随上行。从库存方面来看，现北京

地区建筑钢材总体库存量为 57.5 万吨，较上周减少 0.7 万吨，河钢方面部分钢材出

售钢坯，建材产量缩减，市场到货量持续减少，大户库存处于低位；唐山方面调坯

厂家停产，多数钢厂产量受限，盘中资源偏紧，库存持续减少，主导钢厂挺价意愿

较强；成交方面，现处于高温多雨季节，需求依旧偏弱，市场低位出货尚可，下游

对高位接受程度不高，但考虑当前市场实际到货偏差，对减产还存在预期，且价格

底部存在支撑，预计下周市价整体偏强运行为主，幅度 50-60 左右。



【湖南市场】

本周湖南地区建材价格轮流涨跌，震荡偏强运行，今日长沙市场价格较为混乱，

萍钢主流成交 5230 元/吨，较上周五上涨 60 元，本周整体长沙市场出货情况一般，

偶有突破，成交多是市场内部转手交易，锁货囤货的情况较多，终端方面则需求偏

弱，拿货较少。成本端支撑仍较为坚挺，市场看涨情绪较浓，钢厂挺价意愿较强。

期货方面本周宽幅震荡为主，尤其近日波动幅度较大，今日最终收涨 13。长沙库存

本周继续呈下降态势，衡阳地区代理的库存压力仍较大，今早衡阳钢铁行业协会限

制价格，成效显著，料下周湖南市场依旧震荡偏强运行，幅度暂看 40-60

【湖北市场】

本周武汉建材价格偏强运行，今日武汉鄂钢主流成交 5250 元/吨，较上周五上

涨 130 元。近期武汉市场行情波动较小，商家看涨情绪较浓，周五拉涨较快。钢坯

上涨 20，报 5200 元/吨含税出厂，武汉市场出货情况较为一般，多是市场内部锁货

囤货，所以本周武汉的社会库存虽然由增转降，但是降幅却较少，现在仍然处于淡

季行情，终端采买仍未放量，考虑到武汉主流钢厂鄂钢检修，部分规格市场较少，

和所以价格较为坚挺，高层宏观调控以稳定为主，料下周武汉市场价格仍将以小幅

震荡运行为主，幅度暂看 40-100

【河南市场】

回顾本周，河南地区建材价格主流上涨，从钢厂来看，本周省内钢厂主流上调

出厂价格，安阳沙钢上调 80，郑州安钢上调 90，河南在这周自然灾害严重，钢厂基

本上停工停产，产量减少，灾后重建工作，对钢材的需求量将会提高，但就本周来

看，需求量任然偏弱，钢厂和代理商用调价的方式刺激下游终端客户购买，但未达

预期。河南等地突发洪水等自然灾害，给市场需求又蒙上一层阴影，天气等不稳定



因素加剧，市场情绪过于纠结谨慎，考虑后期钢企全面落实限产，我们预计下周走

势偏强运行为主。

【广西地区】

回顾本周，本地市场价格主流上涨，从钢厂来看，本周省内钢厂主流上调出厂

价格，其中万钢上调 230 元/吨，柳钢上调 260 元/吨，钢厂挺价意愿较强，从钢厂

方面来看，省内柳钢目前仅有 2条螺纹产线生产，万钢停了 3条螺纹产线，省内其

他电炉钢厂在限电限产的情况下，均有不同程度的减产，省内钢厂分货量较少，厂

商挺价意愿较强，从下游来看，目前市场整体需求仍偏弱，但较前期略有好转，目

前供应端有所减少，需求端小幅增量的情况下，市场资源不多，多数有惜售心理，

从外围来看，本地价格与周边市场逐步缩小价格差，且已经高于湖南地区，部分资

源已经可以回流，但是目前限电减产仍是涨价的主导逻辑，所以短期市场价格易涨

难跌，综合考虑，料下周市场价格高位震荡偏强为主，整体波动幅度看 50-100 元/

吨

【广东地区】

回顾本周，本地市场资源主流大幅上涨。本周期螺持红上涨为主，市价主流上

调，虽下游市场需求不佳，然市场有投机需求入场，市场整体成交尚可，从钢厂来

看，省内钢厂限电限产，整体产能有所影响，部分钢厂分货不多，厂商挺价意愿均

强，从库存来看，7月 21 日-本周广州库存线材 37.6 较上次-0.3，上次+0.7，螺纹

69.7 较上次+1.4，上次-0.7,总量 107.3 较上次+1.1,上次平，鱼珠 2.4，金博 25.4，

海福 7.6，天又天 1.4(单位：万吨)。库存变动不大，整体小幅增量。从外围来看，

本地市场价格连续拉涨，与周边地区价格逐步缩小，本次推涨是以限电限产逻辑为

主导，且省内有钢厂接到 8月 1日中央环保督察组入驻广东，后续还需关注钢厂落

实情况，综合考虑，料下周市价震荡偏强，整体上涨幅度看 40-80 元/吨



【西南地区】

本周西南市场稳中偏强，其中云南市场整体涨 130，四川涨 130，重庆涨 150，

贵州涨 150。本周行情一直拉涨，是市场的实际需求偏弱，淡季影响并未减退，各

市场优惠出货现象较多，四川部分时间报价以电议为主，云南市场也出现钢厂拉涨

可是市场并未跟涨现象，库存面现在钢厂限产严重，钢厂规格不齐，拉涨意愿较强，

但预计下周宽幅震荡，整体看强，幅度暂看 50-100 左右

三、钢厂价格政策

本周全国各地建材价格涨跌幅度有限，整体窄幅震荡运行。钢厂限产政策日渐

趋严，各地存在不同限电的情况，本周全国库存较上周有明显下降，35 城螺纹厂库

311.78万吨减少12.80万吨，线材厂库90.35万吨减少0.93万吨，钢厂总库存402.13

万吨；螺纹钢周度产量 335.18 万吨减少 19.50 万吨。原材料支撑坚挺，主导钢厂积

极推涨，高层政策则以保供稳价为主，不断调控大宗商品价格，但效果不显，整体

来看，预计下周市场加格震荡偏强为主，幅度暂看 50-100

四、库存分析

1.数据解读

从本周数据对比来看，本周螺纹全国统计仓库库存量（如图 1所示）：823.76

吨减少 3.21 万吨，环比减少 0.39%，与去年同期相比减少 30.94 万吨，同比减少

3.62%。本周线材全国统计仓库库存量（如图 2所示）：157.93 万吨减少 1.73 万吨，

环比减少 1.08%，与去年同期相比减少 43.74 万吨，同比减少 21.69%。本周螺纹社

会库存较上周有小幅度的减少，主要是终端需求方面较弱，流入各地资源不多，成

交多是市场内部交易。我们再从本周钢厂产量进行观察，本周螺纹钢周度产量



335.18 吨减少 19.50 万吨，环比减少 5.50%，与去年同期相比减少 47.78 万吨，同

比减少 12.48%。本周全国各地的限产措施趋于严格，严防死灰复燃，钢厂减产情况

明显较上周大幅下降。

2. 未来趋势分析

本周建材价格震荡运行。钢坯今日持稳运行，报 5180 元/吨，现金含税，期螺

今日波动幅度较大，幅度超 100 个点，午后期螺价格拉涨，最终收涨 61。全国各地

持续减产，钢厂产量明显下降，钢厂则继续以降库存为主，由于目前仍然处于淡季



行情，终端拿货情况不多，市场内部的库存下降幅度并不明显，但有小幅下降，乐

观情绪被释放，各地钢厂挺价意愿较强，考虑到目前宏观政策的调控初显成效，各

地限产加大落实力度，市场看涨情绪浓郁，对后市预期较好，钢厂挺价意愿较强，

预计短期内仍将以震荡上涨的趋势运行，但涨幅有限，大方向以稳为主。

五、原料成本

◆钢坯：本周全国钢坯价格主稳运行，目前唐山风向标钢厂钢坯报 5180 元/吨，

含税出厂。唐山市场方面，受环保政策加强影响，本地独立轧钢厂于 7月 18 日 22

时至 23 日 20 时，每日 22 时至次日 9时执行停产政策，下游购买坯料多随用随采为

主。近期河南，山东，东北等外地坯资源不断流入唐山，并以低于本地坯 10 元的价

格来进行销售，直接导致本地直发成交明显欠佳，钢坯市场流通资源增加，库存呈

增加态势，目前唐山钢坯三大库存总计 41.5 万吨，较上周同期增加 4.12 万吨。由

于期货盘面支撑较强，钢坯现货价格多跟随高调为主，成交多集中在套保环节。成

本方面，焦炭品种受环保等影响，钢厂多执行限产政策，其中唐山市古冶区钢厂全

部闷炉、焦化结焦时间延长至 48 小时，三家钢厂涉及生铁产能 690 万吨，在产钢厂

两家，若是全部焖炉焦炭日耗减少约 0.6 万吨/天；焦企 4家涉及焦化产能 440 万吨，

限产后焦炭日产为 0.6 万吨/天，较上周减少约 0.3 万吨/天。矿石品种资源依旧偏

紧，成本端表现坚挺下，坯厂低位存挺价情绪。目前宏观利好因素仍在市场发酵，

黑色系盘面走势偏强，但考虑正值需求性淡季，且部分地区进入暴雨天气，运输或

受此影响，下游整体采购情绪不高，综合预计下周唐山钢坯价格高位整理为主。

◆铁矿石：本周铁矿石市场涨后有所疲软。普指震荡运行，现 62％普氏指数

213.6 美金。随着铁矿供应面持续改善以及限产继续发酵，贸易商心态疲弱，挺价

意愿不强，在钢厂短暂的补库过后，港口现货又陷入了低迷，观望情绪较重，市场

活跃度偏低。矿山方 面，BHP 和 vale 相继发布二季度季报，BHP 二季度铁矿石总 产

量为 7285 万吨，同比下降 4%，上半年总产量为 1.4 亿吨，同比下降 3%；vale 二季

度铁矿石总产量为 7569 万吨，同比增加 12%，上半年总产量 为 1.44 亿吨,同比增



加 14%，与 BHP 上半年产量不及市场预期相比，vale 上半年数据明显强劲得多。分

品种看，此阶段钢厂更具成本意识， 对低品粉矿的兴趣有所上升，但中品粉矿溢价

的下降，促使钢厂从中品粉矿转向使用更多的低品粉矿。诸如麦克粉和金布巴粉等

继续保持高折扣也印证了这一点。港口方面，跟匹粉竞争的金步巴等折扣中品粉以

超低的价格寻求成交，而钢厂也因成本管理的需要加强了折扣粉和低品粉的关注，

导致主流中高品资源购买需求疲弱。块矿方面，从钢厂方面获悉，钢厂启动减产会

优先减掉球团和块矿的用量，因为这两个品种的价格最高，成本占比也最大，因此，

对港现和远期资源来说打击较强，块矿溢价还在不断下跌，预计块矿短期难以向好。

国产矿方面，唐山市场，周初走外地货源增多，受资源吃紧影响，矿选企业纷纷高

要，遵化 66%在 1330 左右，迁西 66%高价在 1360。致使钢企纷纷调涨，如国义涨至

1680，鑫达在 1650，随着普指大跌至 220 下方，市场观望情绪升级，整体回归按部

就班。武安地区，受强降雨 影响，均在停产中，运输更是困难，市场处于停滞状态。

辽宁地区，辽西受安全检查影响，矿选多有关停，并且低钛资源紧缺；辽东本周钢

企基本维稳，市场观望为主。内蒙地区，固阳进行安全检查，部分矿选关停，导致

资 源变动紧张，钢贸商采购难度加大。预计短期国产矿市场稳中观望为主，个别有

5-10 元左右的调整幅度。

◆废钢：本周全国废钢呈现震荡偏弱走势。从本周开始，限产、限电等消息逐

渐在全国范围内蔓延，各地区废钢价格波动较为频繁。尽管并不是所有的省份都出

台了限产文件，但毕竟是钢市淡季，在成品销售不太乐观的前提下，趁势压价也是

钢厂的正常手段，个别钢厂甚至直接报跌 200。不过，这个夏天并不太平，洪涝、

暴雨等各种恶劣天气频发对废钢加工、运输影响颇大，不少钢厂实际到货并不乐观，

因此只能选择小幅下压或者不调整，甚至为了保供，只能拉涨吸货。因此，在供需

两弱的情况下，废钢短期不会出现太大的变动。至于后市走势，仍然要关注成品的

动态。

六、行情预判



本周全国建材价格较上周五整体呈现偏强态势运行，其中江苏地区钢厂调价偏

强 20-250，河北地区市场价格偏强 30-50，云南地区偏强 130，两广地区整体拉涨

30-150 元/吨，通过多方面因素的分析，我们预计下周钢价偏强运行为主

主要原因如下：从利多的角度来看：1、山东、江苏等地限产文件正式落实，利

好钢价 2，全国社库库存连续两周出现降幅，社库压力减弱 3，钢坯支撑变强

从利空的角度来看：1、受到烟花台风影响，工地开工受到限制，市场对需求存

担忧 2，期螺 10 合约开始有移仓迹象，修复基差诉求较强 3，高层领导对保稳大宗

商品态度明确

七、产业信息

国家发展改革委：全力保障河南受灾地区煤电油气运平稳有序；工信部强调落

实碳达峰、碳中和部署要求，加快制定工业领域重点实施方案；亚行维持中国经济

全年增长 8.1%的预期；国家发展改革委：预计今年新增煤炭先进产能超过 2亿吨；

经济观察：中国欲建全球最大规模清洁钢铁生产基地；中汽协：6月乘用车产量 155.5

万辆，环比下降 3.8%；发改委：将加强大宗商品价格监测预测，严厉打击违法违规

价格行为；国常会：增强服务实体能力 推动更高水平金融开放。

八、下游基建

房地产领域：中央最新定调，房地产调控推广北京做法，建立房地联动机制。7

月 22 日，住建部和央行分别对保障性租赁住房、房地产调控、房地产金融调控发表

权威解读。住建部在解读中表示，未来要着力建立房地联动机制，推广北京市的做

法，并对调控工作不力、房价上涨过快的城市坚决予以问责；下一步还将加强房地

产金融管控，完善房地产企业三线四档融资管理规则，落实银行房地产贷款集中度

管理，坚决查处经营贷、消费贷、信用贷违规用于购房；要坚定不移全面落实房地

产长效机制，进一步加大房地产市场调控和监管力度，要高度重视房地产工作中的

新情况新问题，坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，不把房地产作为短期刺



激经济的手段，全面落实稳地价、稳房价、稳预期的房地产长效机制，促进房地产

市场平稳健康发展。住房和城乡建设部等 8部门表示，要力争用 3年左右时间，实

现房地产市场秩序明显好转。预计房地产市场将渐趋理性，房住不炒定位将继续巩

固。目前仍处于三伏天施工淡季，该领域相关螺线消费维持弱势。


