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建材 8 月月报：强现实遇到弱预期，9月该如何布局？

核心提示：继 5月份过后 8月全国建材价格再次迎来一波凌厉的调整，整体

呈现先弱后强的态势运行为主，从全国的库存情况来看，社会库存共计 1470.44

万吨，较上月来看共计减少 19.26 万库存，各地区出货差异性较大，主流成交集

中在华东地区域，期螺本月最低 4890 元/吨，市场主要走需求基本面逻辑为主，

同时底部建仓补货不在少数。

【内容提要】

◆ 8月国际钢市震荡偏强运行

◆ 预计 9月华东成交量呈先弱后强趋势

◆ 预计 9月份地方债供给将提速，相关基建投资加快，利好螺线需求

◆ 预计下月钢厂政策稳中上涨为主，涨幅有限

一．国际市场概述

8月国际钢市震荡偏强运行。CRU 国际钢价综合指数为 323.7，月环比增加 1.

49%，年同比增加 86.85.81%，CRU 长材指数为 339.1。美国市场，美国钢铁协会

报告称，2021 年 7 月美国进口钢材 301 万净吨，环比增长 2.8%。其中成品钢材

达 206 净吨，环比增长 0.5%。与上月相比，7月份进口量显著增加的成品钢材主

要为板材和带钢；欧洲市场，英国汽车制造商和贸易商协会（SMMT）表示，由于

全球半导体芯片持续短缺、夏季停工和疫情造成的人手短缺，7月份英国汽车制

造业产量同比下降 37.6%至 53438 辆，为 1956 年以来的最低水平。亚洲市场，

国内钢价整体震荡偏弱调整，淡季特征明显，下游需求释放不佳，库存垒增，铁

矿大幅下跌，成本端支撑明显减弱，钢厂利润空间较大，下月来看，金九需求预
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计会好于 8月，但市场观望恐高心态仍存，预计下月震荡偏强调整为主，综合考

虑，料下月国际钢材市场或将震荡偏强调整。

图 1 国际钢价综合指数与长材指数变化

资料来源：富宝资讯

二、国内市场动态

1. 国内区域均价以及各大主流城市报价

8月全国建材价格呈现整体偏强调整，全国各地区跌幅 170-230 不等，从各

地区价格对比来看，华东地区环比 7月偏弱 175 元/吨，华北地区偏弱 240 元/

吨，西南地区下跌 200 元/吨，8月份价格下调符合淡季市场预期：月初，受政

策面“保供稳价”定调的影响，市场炒作情绪降温，黑色商品集体下挫，现货价

格开启回调走势；随后，多地限产政策逐步落实，供给端收缩给市场带来提振，

现货价格一度止跌；中旬以后，宏观经济数据不及预期，多地疫情复发，叠加局

部洪涝天气影响，需求迟迟未见起色，市场价格继续调整；下旬需求开始释放螺

纹价格受原材料上涨回涨，8月整体处于供需两弱的局面。

表 1 、七大区域螺线价格月度变化
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表 2 、全国主流城市螺线价格月度变化

2.成本分析

本月盈利空间较上月大幅上涨，据富宝成本模型测算，截至 8月 31 日，国

内中小钢企 20mm 三级螺纹钢盈利空间为 700 元/吨，较上月末（485）盈利增加

215 元/吨；8-10mm 高线盈利空间为正 304 元/吨，较上月（436）盈利空间减少

132 元/吨。本月铁矿前期大幅下跌，近期超跌反弹，期货从 740 反弹至 800 附

近，焦炭，焦煤整体强势上涨，总成本近期有所上涨，但期螺大幅上涨，全国

各地大多数钢厂跟涨，目前钢厂的利润整体仍然较大。库存方面：上周钢材社

会总库存 1829.5 万吨。其中螺纹 1135.42 万吨，从公布的数据来看，目前整体

库存压力还是比较大，下游消化能力较弱，从钢厂的生产数据看，8月份整体

呈下降趋势。9月天气好转，工地开工率会有所上升，整体需要会有所好转，

但超高的价格会抑制开工的积极性，我们整体看下月钢厂利润以维稳为主。

图 2 中小钢企 20mm 三级螺纹钢盈利空间
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资料来源：富宝资讯

图 3 中小钢企 6.5mm 高线盈利空间

资料来源：富宝资讯

3.产能及产量分析

2021 年 7 月，全国生产粗钢 8679.0 万吨、同比下降 8.40%，日产 279.97

万吨/日、环比下降10.53%；生产生铁7285.0万吨、同比下降8.90%，日产235.00

万吨/日、环比下降6.97%；生产钢材11100.0万吨、同比下降6.60%，日产358.06

万吨/日、环比下降 11.02%；

1-7 月，全国累计生产粗钢 6.49 亿吨，同比增长 8.00%、累计日产 306.29

万吨、同比增长 8.51%；生产生铁 5.34 亿吨、累计同比增长 2.30%、累计日产
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4、华东地区出货量统计分析

上表可见，8月华东成交量上半月呈现增加趋势，下半月增加减少状态交替，

主要还是受行情的频繁变化影响，上涨行情带动成交，下跌行情抑制成交，整个

8月来看，需求一直表现不温不火，市场心态较为谨慎，下游基本按需采购，盘

中动态受期货的影响市场投机需求或有好转，后市来看，“金九银十”到来，需

求或将小幅释放，加之 9月有传统中秋节日，放假前下游或将有备货，综合来看，

预计 9月华东成交量呈先弱后强趋势。

表 3、 华东地区主流城市成交量统计图

5、下游需求分析

251.65 万吨、同比增长 2.78%；生产钢材 8.09 亿吨、累计同比增长 10.50%，

累计日产 381.61 万吨、同比增长 11.02%。
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宏观经济下行压力加大，7月份的投资、消费、出口等宏观数据全面放缓。基建

投资增速已连续 5个月走弱；房地产领域指标普遍放缓，特别是新屋开工面积同

比加速走弱，跌到了近 4年同期低位。 7月份剔除了淡季影响因素，整体下行

压力仍加大。预计后期国家将继续放宽货币政策，积极的财政政策将提升政策效

能，加快专项债发行，基建托底作用将逐步显现，助力中小企业和困难行业恢复，

加强房地产市场调控，引导房地产平稳健康发展。预计 9月份钢市下游需求将呈

现季节性好转，但是增长力度同比或相对偏弱。

1、基建领域

1-7 月份，全国基建投资同比增长 10.3%，前一个月增速为 12.6%，基建投资增

速已经连续 5个月走弱。根据交通运输部发布的数据核算，7月份交通固定资产

投资为 24,103,284 万元，同比下滑 10.64%，环比下滑 20.58%，7 月份下滑幅度

加大。

图 6 全国交通固定资产投资月度走势情况

7 月份交通等基建投资走弱，有传统淡季因素的影响，也与今年新增

专项债发行速度偏慢有关。由于经济下行压力加大，房地产调控不能放松，

预计后期基建投资的稳增长作用将加强。730 会议要求积极的财政政策要

提升政策效能，兜牢基层“三保”底线，合理把握预算内投资和地方政府

债券发行进度，推动今年底明年初形成实物工作量；稳健的货币政策要保

持流动性合理充裕，助力中小企业和困难行业持续恢复。8 月份山东、北
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京、天津、广东、湖北等地一大批重大项目集中开工建设，预计 9 月份地

方债供给将提速，相关基建投资加快，利好螺线需求。

2、房地产市场

根据统计局数据核算，7月份全国房地产开发投资为 12716 亿元，同比增长

1.4%，环比下滑 28.8%。7 月份新屋开工面积出现同比大幅走弱，为近 4年同期

新低。自 2月份以来，房企资金来源累计增速及全国新屋开工面积累计增速持

续放缓，7月份新屋开工面积累计增速今年来首度由涨转跌，为-0.9%。土地购

置面积累计增速 7月份较 6月份略走强，但仍为-9.3%。以上数据显示房企资金

压力加大，新屋开工及土地购置积极性持续走弱。

图 7 新屋开工面积单月变化情况

7 月份房地产领域数据大幅走弱，主要受两个因素影响：1、高温多雨淡季

因素；2、房地产调控力度持续加强，坚持“房住不炒”。前期调控效果已经开

始显现，比如杭州 7月二手房成交同比下跌 40.3%，创下近两年单月成交量新低。

随着调控持续加码，预计商品房销售及新屋开工将继续受到压制。不过，房地

产领域需求韧性仍存，主要是房企前期已购置、已开工的存量需求较大，且随

着高温雨季结束，“金九”旺季到来，预计该领域相关的螺线需求将呈现季节

性回升，不过，今年的复苏力度或同比偏弱。
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6、全国主流城市周库存统计分析

10 个样本城市中，总体来看本月整体库存处于上涨的有 5个，减少的有 4

个，还有一个库存较月初持稳。本月工地端整体需求偏弱，多按需采购，从工程

户反馈来看，新房销售遇到阻力，目前终端方面资金压力较为紧张，代理回款不

足，很多代理已经不做垫资，所以库存下降偏小，八月继续维持减产，现已经有

部分钢厂发出九月的减产计划，叠加九月份市场需求回暖，工地施工增加，预计

后市的库存情况将维持偏低的状态，价格则会受到库存偏低影响而偏强运行。

表 4、 全国主流城市周库存统计图

7、钢厂调价分析

7月下旬限产支撑下，钢价逐步走高，加之成本端支撑坚挺，8月上旬主导

钢厂价格主流上调，而中下旬开始，受公共卫生事件影响，多地区运输受阻，需

求更为受限，市场恐高心态较强，加之原料矿石下跌，期螺价格下行，宏观房地

产等数据悲观，现货情绪欠佳，市价持续弱调，钢厂价格大幅下挫。后市来看，

9月份多地区高温多雨天气结束，工地需求将会有所好转，旺季来临，厂商对后

市预期尚可，挺价意愿不减，但价格高位下，终端补库谨慎，同时工地以及市场

贸易商资金成本压力较大，投机需求明显减少，综合来看，预计下月钢厂政策稳

中上涨为主，涨幅有限。

表 5、国内主要钢厂调价 8月统计表（单位：元/吨）

资料来源：富宝资讯
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三．期货市场分析

1、期螺综述及技术分析

截止 8月 31 日，期螺主力 RB2201 合约开盘 5361，最高 5377，最低 5669，

收盘 5287，收盘价较上月跌 518，跌幅为 8.89%，成交 179.6W 手，月末持仓为

115.8W 手。7月 30 日政治局会议召开，其中关于碳中和的表述为，纠正运动式

减产。市场普遍解读为对钢铁压减产能会进行修正，期货盘面迎来大幅下跌；随

后政策逐渐清晰，关于碳中和产能的修正主要是针对煤炭行业，今年的煤炭大涨

给经济生活带来很大影响。由此震荡反弹较长时间，8月中旬经济数据公布表现

较差，特别是房地产数据表现更为萧条，钢材价格出现了两天的连续暴跌。至此

从 7月 30 号，至 8月 20 号螺纹钢期货下跌近 1000 点。8月 20 号开始，展开了

强有力的反弹，随后几天形成明显的上攻，盘面开始扭转走多。从盘面来看，价

格一直在 5180 一线上方运行，整体呈现偏强格局，大概率仍会上涨。

图 8 期螺主力周 K线及指标走势图

资料来源：富宝资讯

2、下月期螺市场预判及策略

9月份螺纹钢价格大的方向预计是先强后弱。上半月成偏强格局，我们注意

到宏观、供给、需求、库存等数据的表现都较 8月份有所恢复，7-8 月雨季最差
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的时期已经过去。基本面情况呈边际改善的格局。期货盘面突破 5180 关键位，

盘面形成多头走势。盘面整体格局转多，看一波结构性上涨，上涨空间暂看两三

百点，时间持续一周以上，如今日回落至 5280 附近可适当补仓。现货流动性较

差，有别于期货操作方式；跟随下跌适当补货、跟随上涨抛货视为最佳操作方式。

虽看涨，但我们也要时刻保持谨慎，高价格、房企资金缺乏将是长期问题，限制

上涨幅度，同时增加了参与交易的风险。

四．下月行情展望

下月趋势预判

回顾 8月份全国建材价格整体呈现先弱后强姿态运行，目前市场逐步从预期

开始走向现实，从期螺的节奏来看明显能感觉到涨幅也所有收窄，处于慢涨阶段，

近期铁矿大幅度反弹，双焦连续完成几轮上涨，成交方面，近期被压制的需求终

于开始缓慢释放，消息面上相对中性，从行业面来看，发改委强调要深入推进煤

炭、钢铁、有色等行业节能降碳工艺革新，这意味着钢铁企业将承担更多的环保

任务和成本，当前利好的因素有，旺季逐步来临，需求慢慢启动，利空方面，库

存整体仍处于偏高水平，目前钢价处于反转阶段，资金面的反攻拉涨仍处于谨慎

状态，9月仍需要关注政策面的情况，我们预计下月走势先强后弱运行为主，波

动幅度暂看 100-200。
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