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建材 4 月月报：疫情在左，需求在右，5月份行情仍可期

核心提示：4月全国建材价格偏弱运行为主。其中河北地区本月共计下调

10-120 元，江苏稳涨跌均现，幅度在 10-80，安徽下跌 30-70，云南涨 30，福建

地区下调 40-50 左右，整体来看各地区的下跌幅度不大，4月份疫情大背景之下，

市场流动性受阻，成交大幅度减量。

【内容提要】

◆4月国际钢市震荡偏弱运行

◆ 4月全国建材价格呈现整体持平走势

◆ 4月螺纹高线盈利空间较上月小幅下滑

◆ 4月华东成交量整体成下降趋势

◆ 下游分析：需求短期受抑制，后期仍有回升动力

◆ 下月行情整体会偏强，盘面会先强后调整

◆ 下月行情展望

一．国际市场概述

4月国际钢市震荡偏弱运行。美国市场，截至 2022 年 4 月 23 日一周，

美国国内粗钢产量为178.4万短吨，产能利用率为81.7%。去年同期产量为183.4

万短吨，产能利用率为 80.8%，本周(截至 4.23)产量同比增长 2.7%，环比增长

1%，当时(截至 4.16 一周)产量为 176.6 万短吨，产能利用率为 80.9%。欧洲市

场，根据阿根廷钢铁协会的数据，3月份阿根廷粗钢产量为 41.7 万吨，环比增

长 30.7%。期间，热轧板卷产量为 40.8 万吨，冷轧板卷产量为 11.1 万吨。增

长的产量反映了来自汽车制造业、农具制造业、基建和能源产业的更高需求。

亚洲市场，国内钢价窄幅震荡调整，宏观政策调控原材料，成本端支撑坚挺，

受疫情影响，下游需求仍偏弱，叠加运输受限，成交偏弱，然钢厂利润偏低，

钢厂挺价意愿均强，5月来看，随着疫情好转，成交预计会有好转，叠加电炉

钢厂或有继续检修的计划，综合考虑，料下月国际钢价走势预计震荡偏强运行。
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二、国内市场动态

1. 国内区域均价以及各大主流城市报价

4月全国建材价格呈现整体持平走势，月度涨跌幅整体有限。受到华东疫情

影响江浙沪运输基本停滞，对现货成交影响较大。其中华北地区本月共计上涨

10 元，华东上调 10 元，华南上调 15 元，华中地区上调 20 元，西南上调 3元，

东北上调 4元，西北地区上调 2元。宏观消息面：工信部发改委多次发文保供生

产、疏通物流等经济政策，央行降准 0.25 已经落地，虽然 LPR 未动但是多地区

商业银行准备金下调也表面了经济层面刺激经济发展的决心，富宝认为 5月预计

还有降准降息预期，市场目前对美联储加息的利空消息尚未消化，下个月多空交

织，待上海复工复产时间来临，预计全国面临较大需求反弹。

表 1 、七大区域螺线价格月度变化

表 2 、全国主流城市螺线价格月度变化
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2.成本分析

本月盈利空间较上月小幅下滑，据富宝成本模型测算，截至月 29 日，国内

中小钢企 20mm 三级螺纹钢盈利空间为-163 元/吨，较上月末（-68）盈利减少

95 元/吨；8-10mm 高线盈利空间为-154 元/吨，较上月（-73）盈利空间减少 71

元/吨。本月钢厂利润继续下滑，主要是需求弱，成材弱于原料，钢厂利润空间

压缩，但本月的一些操作，有利于改善这一现象。目前多地钢厂生产逼近或已

落入盈亏平衡线，加上疫情物流影响现货出货，局部钢厂焖炉情况已时有发生，

而下游库存普遍偏低，五一前存在脉冲式补库可能，短期供需错配矛盾可能加

大，并支撑现货价格。目前疫情持续扰动基本面，旺季窗口逐步关闭下市场重

心开始转向现实端，叠加原料远月价格受供应缓解预期以及粗钢平控影响有所

转弱，远端成本支撑力度转弱，负反馈情绪酝酿，钢材进一步的上涨空间更多

取决于自身现实的改善力度。

图 1 中小钢企 20mm 三级螺纹钢盈利空间

资料来源：富宝资讯

图 2 中小钢企 6.5mm 高线盈利空间
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资料来源：富宝资讯

3、产能及产量分析

2022年 3月，全国生产粗钢8830.0万吨、同比下降6.40%，日产 284.84

万吨/日、环比 1-2 月累计日产增长 6.39%；生产生铁 7160.0 万吨、同比下降

6.20%，日产 230.97 万吨/日、环比 1-2 月累计日产增长 3.13%；生产钢材

11689.0 万吨、同比下降 3.20%、环比 1-2 月累计日产增长 13.09%，日产 377.06

万吨/日；1-3 月，全国累计生产粗钢 2.43 亿吨，同比下降 10.50%，累计日产

270.42 万吨；生产生铁 2.01 亿吨、同比下降 11.0%，累计日产 223.23 万吨；

生产钢材 3.12 亿吨、同比下降 5.90%，累计日产 346.59 万吨。

2022 年 3 月，重点统计钢铁企业共生产粗钢 6945.46 万吨、同比下降

7.03%，日产 224.05 万吨、按同口径相比 2月增长 5.29%（本月统计样本新增

三家企业）；生产生铁 6029.31 万吨、同比下降 6.20%，日产 194.49 万吨、按

同口径相比 2月增长 3.68%；生产钢材 6807.20 万吨、同比下降 4.77%，日产

219.59 万吨、按同口径相比 2月增长 5.95%。1-3 月，重点统计钢铁企业累计

生产粗钢 1.93 亿吨、累计同比下降 10.17%，粗钢累计日产 214.91 万吨；累计

生产生铁 1.70 亿吨、累计同比下降 9.73%，生铁累计日产 188.34 万吨；累计

生产钢材 1.88 亿吨、累计同比下降 8.44 %，钢材累计日产 209.14 万吨。
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4、华东地区出货量统计分析

表 3、 华东地区主流城市成交量统计图

上表可见，4月华东成交量整体成下降趋势，主要是受到疫情爆发的影响，

市场运输受到管制，码头提货受到影响，商家整体出货不好，对于后期走势，目

前宏观利好继续加码，除基建利好以外，国常会加大稳岗促就业政策力度，要求
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交通物流保通保畅；近期部分钢厂政策跌价，但成本支撑尚存；28 日全国 5大

成材产量略降，钢厂库存小幅回升、社库加速下降，周度表需放缓，预计 5月华

东成交量呈现先强后弱趋势。

5、下游需求分析

根据最新公布的各项数据，3月份经济下行压力继续加大，但是 4月份宏观

政策利好持续加码，包括降准、减税降费、房地产政策放松、全面加强基建投资

等。短期内疫情多点散发，仍对下游需求形成抑制，预计后期随着疫情的逐步控

制和动态清零，需求仍有回升的空间。

1、基建领域

2022 年 1-3 月，全国基建投资累计同比增长 8.5%，较 1-2 月增速加快 0.4

个百分点；1-3 月份全国城镇固定资产投资同比增长 9.3%，较 1-2 月增速放缓

2.9 个百分点。根据交通运输部最新数据核算，2022 年 3 月份全国交通固定资产

投资同比增长 7.65%，增速较 2月份放缓 29.5 个百分点；环比增长了 84.32%。

图 3 基础设施投资累计增速变化情况

数据来源：富宝钢铁数据终端
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从以上数据可以看出，3月份交通等基建投资仍保持了较高的增速。4

月份中央财经委员会表示，要全面加强基础设施建设，会议明确现代化基

建体系的发力方向，加强网络型基础设施、交通主骨架、低碳能源基地、

重大科技基础设施、综合交通枢纽及集疏运体系、城市基础设施、农村农

业基础设施及国家安全基础设施等领域的建设。发改委也多次表示，要积

极扩大有效投资，促进经济平稳健康发展。财政部表示，今年专项债券发

行使用进度明显快于往年，在今年新增 3.65 万亿元专项债限额中，用于项

目建设的专项债券额度已经全部下达。虽然短期内疫情多点散发对基建有

所抑制，但预计后期基建投资增速仍将维持在较高水平，特别是疫情扰动

下降后，基建项目赶工将对基建投资产生积极拉动，从而利好相关螺线需

求。

2、房地产市场

根据统计局最新数据，2022 年 1-3 月全国房地产开发投资 27765 亿元，同

比增长 0.7%，增速较 1-2 月份回落 3个百分点。1-3 月份全国房屋新开工面积

29838 万平方米，下降 17.5%，较 1-2 月份跌幅放大 5.3 个百分点。1-3 月份，

全国商品房销售面积同比下滑 13.8%，较 1-2 月份跌幅放大 4.2 个百分点；房地

产开发企业到位资金 38159 亿元，同比下降 19.6%，较 1-2 月份跌幅放大 1.9

个百分点；土地购置面积同比下滑 41.8%，较 1-2 月份跌幅收窄 0.5 个百分点。

图 4 新屋开工面积单月变化情况
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数据来源：富宝钢铁数据终端

从以上数据可以看出，3月份房地产多数指标继续走弱，商品房销售低迷、

房企资金压力加大、土地购置及新屋开工积极性较低，特别是新屋开工同比下

滑幅度较大，使得市场预期较为悲观。不过，4月份房地产政策继续放松，包括

放松限购、降低首付比例、发放购房补贴、降低房贷利率、取消限售、为房企

提供资金支持、放宽落户、调整公积金使用政策等方面，整体政策放松力度加

大、速度加快，政策放松城市数量增多。虽然房地产“政策底”较为显著，但

是受到疫情影响，4月份房地产“市场底”并没有明确出现。预计短期内该领域

相关螺线消费或相对疲弱，疫情动态清零后，相关需求仍有回升动力。

6、全国主流城市周库存统计分析

10 个样本城市中，总体来看本月整体库存处于上涨的有 3个，减少的有 7

个。以上海为中心的长三角地区疫情防控初显成效，运输情况已有所改善，部分

疫情管控区的终端企业也在加大力度复工复产，但是需求释放进度依旧较为缓

慢，由于钢厂利润较为微博，增产动力也相对有限，从成本端驱动角度看，成本

端继续推动的动能不足，而终端需求也未表现明显释放，本周政治局会议对钢材

在节中价格的坚挺做出支持，明显影响市场预期的变化，但后续行情变化需持续

关注政策的落实情况
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表 4、 全国主流城市周库存统计图

7、钢厂调价分析

4月份市场来看，本月上旬钢厂指导价格稳中上涨，但全国疫情多点蔓

延，尤其上海市场全域封控，终端需求基本停滞，贸易商心态摇摆，市场成交表

现欠佳，市价冲高回落；而后中旬受原材料价格偏强影响，钢厂利润逐步收窄，

钢厂价格拉升，贸易商出于成本考虑，现货价格被动跟涨，但现货市场方面受期

螺左右较大，现货价格多跟随期螺涨跌波动，加之终端需求恢复依旧缓慢，市场

投机需求减弱，价格拉涨动力有限，下旬钢厂指导价格平稳。后市来看，目前临

近五一节点，终端部分存备货操作，短期对市场价格存在提振作用，厂商心态相

对坚挺，对后市预期尚可，预计 5月份钢厂政策稳中上涨 100-200 左右。

表 5、国内主要钢厂调价 4月统计表（单位：元/吨）
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三．期货市场分析

本月螺纹开 5063，收 4910，最高 5190，最低 4747，跌 151 点，跌幅 2.98%。

本月收一根带上下影线的阴线，中旬走了一波震荡上行行情，从 4860 到 5140,20

号以后高位下跌。政府要加大宏观政策调节力度、扎实稳住经济，政策利好刺激，

但疫情影响下弱现实，目前多地钢厂生产逼近或已落入盈亏平衡线，加上疫情物

流影响现货出货，局部钢厂焖炉情况已时有发生，而下游库存普遍偏低，五一前

存在脉冲式补库可能，短期供需错配矛盾可能加大，并支撑现货价格，下月行情

整体会偏强，盘面会先强后调整。
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四．下月行情展望

回顾 4 月全国钢价一路下行为主，其中期货螺纹 10 合约从月内最高 5190

元/吨跌至 4910 元/吨收盘，现货市场跌幅在 10-120 元/吨，截至目前用杭沙价

格测算基差是升水 210 元/吨，主要还是基本面和政策面之间博弈的结果，在前

期市场是一直热衷于炒作旺季预期，但随着金三银四的结束以及疫情点多面广特

点爆发后，弱现实再次被摊开大众面前，物流受限、运费大涨，库存压力不断凸

显，尤其钢厂库存积压情况明显，政策面为了稳民生、稳经济，仅仅 4月份就有

30 多个城市为了满足购房者的合理需求，相继调整了公积金贷款额度，随着五

一小长假的临近，很多贸易商寄托于 5月疫情好转带来的需求释放，但从节前备

货的情况来看，今日尾盘的拉涨一定程度抑制了中间商的拿货意愿，不过 5月份

需要关注的大事件有美联储加息结果，成本端的价格变化，以及疫情好转的程度，

不排除盘面探涨炒作疫情好转，同时也会有代理商节后集中高位兑现，综合来看，

节后行情先强后弱看待，幅度在 100 左右。
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