
建材周评：强预期弱现实，预计下周涨幅有限（11.28-12.2）

一、行情回顾

本周全国市场建材价格窄幅偏弱运行，其中江苏地区南京稳，河北唐山涨 30，

南昌跌 30、浙江杭州跌 30，上海跌 20，广州涨 60，四川成都涨 30。

二、重点地区周评

【江沪市场】

本周市场价格稳中整理：沙、永、中主流价格整体持稳发展；南钢价格周五实

际成交 3830 元/吨。原料方面：2日唐山迁安钢厂普方坯昨稳，现报 3550 元；近日

寒潮来袭北方供暖压力持续增大，焦炭第两轮提涨全部落地，铁矿石持续拉涨，钢

厂原料端压力持续增大。社会库存方面，据富宝统计本周南京库存 16.78 万吨，较

上周降库 2.06 万吨，苏州库存 7.74 万吨（上周 7.71 万吨），南通部分库存 8.18

万吨较上周增库 0.31 万吨。整体库存普遍降库为主，传统淡季以及疫情、寒潮和降

水天气，需求受限，本周江苏地区每日出货情况不佳。宏观方面，各银行对于房地

产行业意向性融资逐渐落实，疫情防疫政策有所调整，宏观面振奋市场，贸易商心

态转好。预计下周江苏地区市场价格震荡偏强。

【浙江地区】

本周钢价震荡偏弱 20-30，需求表现弱势，商家操作还是以走货为主，库存方

面，目前杭州市场螺纹 37.4 万吨，据了解，杭州市场 8家大户周一至周四成交量

10.06 万吨，宁波市场 6家大户周一至周四成交量成交量 2.67 万吨，气温骤降，工

地施工进度放缓，出货情况有所减少。后市来看，目前市场库存处于低位，对钢价



有一定支撑，且近日宏观消息利好增多，疫情将逐步放开，综合来看，预计下周钢

价仍震荡小涨，幅度 20-30。

【江西市场】

本周江西地区价格整体行情窄幅震荡偏弱运行，午后南昌地区价格主流成交

3720 元/吨，较上周五下调 30 元。后半周南昌地区价格持续下滑，市场多数商家库

存保持低位运行，冬储临近，当前价格相对偏高，目前从市场商家了解到，虽然较

多冬储意向不高，但表示到时候如果价格合适多多少少都会拿点，如果是协议户的

话则是必须拿，商家希望价格可以再向下调整一些，准备以最合适的价格进行冬储，

以为明年的形势很难确定，销量逐渐减少，冬季被动垒库，价格下调些，风险也就

小些，市场整体成交不畅，江西地区疫情较大范围蔓延，也有较多城市封控，使江

西省内的资源流动和需求兑现都造成了较大影响，库存逐步由下降转为小幅度增加，

南昌 23.02，增 0.08，赣州 3.05，增 0.33，九江 1.87，增 0.27，吉安 0.56，增 0.224，

宜春 0.5，增 0.2，新余 3.09，增 0.68，鹰潭 0.45，增 0.08，萍乡 0.75，增 0.09，

景德镇 0.52，稳，宏观面偏强，利好政策不断出台，支撑房地产价格，全国疫情有

逐步放开的趋势，天气逐渐转冷，总体需求难有较大幅度的增加，目前钢材处于弱

现实强预期的局面，低需求和天气情况被强预期带动价格上行，价格下方有所支撑，

但上行幅度有限，建议谨慎操作。

【安徽市场】

本周涨跌幅统计:从周一到周五，马钢抗震螺纹挂牌价从 4130 跌到 4120，跌 10

元/吨。马长江螺纹从 3850 跌到 3830，跌 20 元/吨，六钢指导价 3940 跌到 3890，

跌 50 元/吨。本周价格窄幅下跌

市场分析：本周价格窄幅下跌，盘面震荡运行，省内现货库存资源量不大，市场现

货价格多持稳运行，商家心态较为谨慎，进出货仍旧以刚需为主，加之目前商家多

低位库存，挺价意愿比较强。本周主流钢厂库存较上周均有小幅减少，合肥钢材总



库存 7.09 万吨，周环比减少 1.06 万吨，其中螺纹钢库存 6.06 万吨，周环比增加

0.86 万吨，线盘库存 1.03 万吨，周环比减少 0.2 万吨，较上周有小幅减少。原料

方面，受疫情干扰，钢厂原料到货稍显吃力，厂内焦炭库存偏低，且随着利润有所

好转，钢厂生产负荷维稳，加之有冬储补库需求，对焦炭采购积极性较好。综合来

看，预计下周安徽市场窄幅震荡运行。

【山东市场】

本周山东地区建材价格先强后弱，目前莱钢实际价格 3700 元/吨，相对上周价

格持平，市场心态尚可，整体出货水平不一。本周受省内疫情扩散影响，部分区域

汽运受到限制，但是火运外发明显增加，所以本周胶东地区库存增加明显。截止本

日，山东济南地区 HRB400EФ18mm 主流报价 3720 元/吨，较上周五价格持稳，由于

山东本地价格洼地几乎无新增资源，目前盘线紧缺预计短期盘线价格支撑偏强，宏

观消息面随着全国各地疫情管理宽松，预计市场下周进一步得到提振，且钢厂生产

积极性不强，综合考虑预计价格下周震荡偏强调整。

【京津冀市场】

本周京津冀地区价格整体小幅高靠，累计上涨幅度 20-30 元/吨。本周受期螺反

弹以及宏观面政策带动下，钢厂价格小幅探涨为主，本地需求依旧偏弱，成交无明

显起色。库存方面，现北京地区建筑钢材总体库存量为 38.85 万吨，较上周统计增

加 4.93 万吨，增幅较上周相比有扩大趋势，钢厂方面生产依旧不饱和，市场到货量

不多，但成交偏弱，导致市场被动增库；市场方面，仓库出库受阻，叠加气温骤降，

北方已降至零度以下，季节性停工增加，而冬储尚未到时机，市场投机需求依旧寥

寥，成交无好转迹象，预计下周库存继续增加。下周市场来看，目前疫情管控逐步

放开，加之宏观方面利好政策带动，强预期下，市场情绪有所缓和，当前盘面存在

支撑，价格遇利好存反弹可能，但涨幅空间有限，暂看 30-50 元/吨。



【两湖市场】

本周两湖地区行情整体震荡偏强运行，今日午后长沙地区主流成交 3960 元/吨，

较上周五上涨 20 元，武汉地区主流成交 3860 元/吨，较上周五上涨 20 元，近期行

情波动频繁，且叠加疫情反复行情淡季，需求持续走弱，湖北地区较为严重，长时

间封控，最近才逐步开始恢复市场活力，湖南地区则地级市多点散发，管控力度较

严，需求长时间萎靡导致商家心态多观望为主，操作意愿不强，市场需求在本周大

幅走弱，目前市场资源较为紧张，当前长沙建材社会库存 11.78 万吨，较上周增加

1.46 万吨，武汉建材社会库存 19.13 万吨，较上周增加 0.48 万吨，库存逐渐下降，

价格底部有所支撑，多数商家对冬储较为悲观，还未有具体冬储计划，部分商家只

收钢厂的计划量，宏观方面，美联储加息步伐放缓，地方供给土地的意愿十分强烈，

各项政策不断推出，在利好政策的推动下，明年市场需求不必过度悲观，综合考虑

预计短期需求难有大幅增加，预计下周震荡偏强运行，幅度有限，建议谨慎操作。

【河南市场】

本周河南主流市价稳中调整，幅度在 10-20，周口安钢螺纹库提Φ18mm-Φ22mm

市价 3800-3820，今安钢螺纹较上周日稳，本周盘面震荡走势不稳，宏观政策利好

地产仍在持续，然对市场提振效果有限，仍有商家优惠出货；资源方面，省内建筑

钢材厂家生产积极性不高，前期停产的钢厂短期未有复产计划，省内钢厂产能利用

率维持低位。本周部分钢厂受疫情影响，钢厂库存呈现累加趋势，外省部分钢厂停

产，外来资源抵运有所减少，现供需矛盾不大。据了解郑州市场建筑钢材库存总量

约 9.7 万吨，环比上周增加约 0.3 万吨，其中，螺纹钢库存为 7.4 万吨，盘线库存

在 2.3 万吨左右；安阳只有永兴尚产螺纹，加之安阳疫情管控较严，本周安阳市场

建材库存较上周变化不大；市场方面，受降温多雨以及疫情管控影响，现货市价上

涨乏力，商家对后市信心不足，随着疫情管控的逐步放开，商家心态稍有好转，然

下游需求较为低迷，加之市场运输受限，本周整体成交偏弱，现成本支撑坚挺，综

合考虑，预计河南下周市价震荡偏强，暂看幅度 10-40。



【广东市场】

本周广东地区市场稳中走强，周初在期螺及部分原料价格上涨带动下，现货价

格小幅上行；临近周末，市场成交跟进不足，现货价格有暗降优惠现象。在宏观政

策面刺激下，期螺盘面走势偏强，推动现货价格也较为坚挺。截止 11 月 30 日广州

主要仓库线材库存 24.1 较上周+0.5，螺纹 37.1 较上周+3.4，总量 61.2 较上周+3.9，

其中盛隆 24.3，金博 10.5，海福 3.6，吉山 3.5（单位：万吨）。整体库存呈现增

加态势，需求端表现依旧较差，刚需成交不足，工地采购节奏较慢，加上北材陆续

到港，市场资源总量在增加，而去化相对缓慢，库存增幅扩大。目前广州多区解除

临时管控，商家情绪面有好转，但据反馈，实际成交并无改善，全国的寒潮来袭，

需求依旧低迷，钢价持续拉涨动力不足。钢厂仍处亏损状态，但原料端价格较为强

劲，钢厂生产积极性不佳，个别电炉厂已开始停产，部分规格资源也处缺货状态。

考虑实际成交量有限，下周广东地区库存或将继续增加，预计下周广东市场价格震

荡偏强为主，但是空间有限。

【广西市场】

本周市场价格从数据上来整体变化不大，震荡运行。今日市场价格普遍持稳观

望，从午后市场情况来看，周五整体需求释放较好。目前省内市场推涨意愿相对一

般，仍以卖货为主，降低整体库存，为后市做好准备。省内部分地区逐步解封，但

钢材贸易恢复速度偏慢。原料方面来看，钢厂仍处亏损状态，钢坯价格持稳，唐山

钢坯现报 3550 元/吨，钢价成本端仍有一定支撑。目前国内疫情管控逐步放开，加

之地产利好政策带动下，价格有所支撑。综合来看,预计下周市场价格震荡偏强为主。

【福建市场】



回顾本周，福建市场建-材价格震荡盘整，从数据上来整体小幅下跌 10-20。库

存方面来看，本周厂内库存总计 20.05 万吨，较少 0.15 万吨，福建市场库存 50 万

吨，较上周增长 2万吨。其中三钢材 34 万吨，库存不变，临近年尾，工地采购量减

少,需求较差，心态不稳，厂库小幅降库，市场库存小幅累库，商家对后市的观望心

态更加浓厚。宏观方面来看，地产“三箭齐发”，房地产行业有望迎来平稳健康发

展的新格局。国内疫情防控政策有所放开，政策面利好。原料方面来看，钢坯价格

持稳，唐山钢坯现报 3550 元/吨，钢价成本端仍有一定支撑。综合考虑料下周市场

价格维持震荡为主，建议按需采购，谨慎操作。

【西南市场】

本周市场稳中偏强运行，重庆涨 30，贵州跌 10，四川涨 30，云南涨 30，本周

市场基本持稳运行，盘面来回震荡，市场商户操作性很小，目前商户多有观望躺平

等待冬储价格出台的打算，但是现市场价居高，今日西南市场价在 3920-3980 之间，

重回全国高价地区，但和周边市场差距还不是很大，外加市场疫情久久未解决，所

以北材南下的风险暂时不大，最薄弱的还是市场需求，重庆地区甚至有封控一月有

余的情况，库存面：随着年底需求的减少，西南整体的库存也出现的小幅累库的迹

象，尽管很小，但厂家也有一定的压力，就这盘面走势来看，后面市场价格多以震

荡看待，幅度将都不会很大，整体趋势可能偏强 30-50 之间。

三、钢厂价格政策

本周建材价格持续窄幅波动运行。疫情管控本周迎来方向性转变，措施逐渐宽

松，部分地区正在抓紧复工复产，宏观方面，美联储主席鲍威尔表示最快 12 月就会

放缓加息步伐中国 11 月官方制造业 PMI48，前值 49.2，低于市场预期的 49，钢铁

行业 PMI40.1，35 城螺纹钢厂库 182.07 万吨增加 3.17 万吨，线材厂库 48.77 万吨

减少 0.75 万吨，钢厂总库存 230.84 万吨；钢厂产量 284.17 万吨减少 0.74 万吨，

表观需求 279.77 万吨，较上周减少 11.49 万吨。本周库存受多方面影响转为小幅增



加，目前钢材处于弱现实强预期的局面，但强预期被疫情和接下来的天气情况拖累，

临近冬储，市场商家愈发谨慎，部分地区价格发生踩踏，预计下周价格窄幅震荡运

行，上行空间有限。

四、库存分析

1.数据解读

从本周数据对比来看，本周螺纹全国统计仓库库存量（如图 1所示）：354.57

万吨增加 1.2 万吨，环比增加 0.34%，与去年同期相比减少 59.1 万吨，同比减少

14.29%。本周线材全国统计仓库库存量（如图 2所示）：64.51 万吨减少 6.75 万吨，

环比减少 9.47%，与去年同期相比减少 65.58 万吨，同比减少 50.41%。疫情蔓延，

天气转冷，需求兑现受阻，螺纹社库略有增加。我们再看一下本周钢厂产量，本周

螺纹钢周度产量 284.14 万吨减少 0.74 万吨，环比减少 0.26%，与去年同期相比增

加 6.93 万吨，同比增加 2.50%，钢厂利润偏低，产量小幅度波动。



2. 未来趋势分析

本周钢材价格走势持续窄幅震荡运行，本周疫情较大范围蔓延，有较多城市封

控，使全国的的资源流动受阻，且天气大幅降温，部分地区有雨雪天气影响施工，

终端需求正常兑现收到了较大阻碍，表观需求下降，库存逐步由下降转为小幅度增

加，钢厂利润空间较小，增产预期不强，预计短期产量仍小幅波动为主。本周疫情

管控本周迎来方向性转变，措施逐渐宽松，部分地区正在抓紧复工复产，部分地区

正在抓紧复工复产，但市场内部氛围偏弱，终端需求受到疫情蔓延和天气转冷的影

响持续偏弱，采买较少，市场内部需求则对后期较为谨慎，宏观方面，美联储主席

鲍威尔表示最快 12 月就会放缓加息步伐中国 11 月官方制造业 PMI48，前值 49.2，

低于市场预期的 49，钢铁行业 PMI40.1，目前钢材处于弱现实强预期的局面，但强

预期被疫情和接下来的天气情况拖累，临近冬储，市场商家愈发谨慎，部分地区价

格发生踩踏，预计下周价格窄幅震荡运行，上行空间有限。

五、原料成本

◆钢坯：本周全国钢坯价格稳中窄幅震荡，目前唐山风向标钢厂钢坯报 3550

元/吨；秦皇岛卢龙钢厂钢坯报 3550 元/吨（均含税出厂）。需求方面，受疫情影响，

唐山本地实行静默管控政策，车辆运输方面受阻，叠加传统淡季效应影响，终端需



求释放缓慢。下游钢企利润亏损情况未改，厂家生产积极性不高，对钢坯采购意愿

不足，本周钢坯直发成交整体表现一般偏弱。供应方面，近期钢坯直发资源多被动

入库，库存方面呈现增加态势，叠加部分钢厂的钢坯陆续开始恢复外卖量，钢坯供

应量较为充足，碍于下游需求表现依旧不佳，因此市场处于供大于求局面。库存方

面，目前唐山三大钢坯库存总计 33.14 万吨，较上周同期增加 4.05 万吨。原料方面，

本周铁矿石指数整体偏强整理；焦企全面提涨第二轮 100-110 元/吨，预计近日将陆

续落地；目前钢坯利润亏损 214-141 元/吨。随着传统淡季的不断深入，户外施工率

将逐渐减少，终端需求释放将愈发萎靡，钢坯社会库存随之增加，市场供需矛盾深

化。考虑到坯厂成本压力增加，钢厂亏损幅度扩大，加上疫情管控政策有所改变，

厂商挺价盼涨心态仍存，故预计下周钢坯价格稳中窄幅偏强震荡。

◆铁矿石：本周铁矿石价格偏强运行，现 62％普氏指数 101.15 美金。连铁期

货拉升至 760 元附近高位震荡。主要是地产利好政策出台较多以及疫情防控政策放

开，市场对经济恢复预期较高。但钢厂仍处于盈亏平衡点附近波动，且对后市没有

看涨心态，需求难以提升。港口现货方面，山东港 PB 粉 756 成交，唐山 PB 粉 770/775

成交，PB 粉的买盘相当多，反而出 PB 粉的卖盘很少，月底能交货的该卖也都卖了，

预售资源要看时间，多数现货贸易商不愿意接中旬以后的，毕竟时间久怕有变数。

料短期进口矿维持高位震荡，存小幅回调但无大跌可能。普指参考 100 美金附近。

国产矿方面周内上调为主，唐山涨 30 元 66 资源湿基不含税 730 元左右，主导钢企

到厂在 930 元。河北山西矿山有验收通过但仍未接到复产通知。整体资源仍偏紧，

而各地疫情封控影响资源跨区流通。市场供需表现僵持。料短期内粉价格稳中偏强

运行。

◆废钢：本周国内废钢市场偏强运行，主流涨幅在 30-100 元不等。目前全国疫

情严重，对废钢运输造成了极大的影响，上游废钢加工基地多停工停产，加上寒潮

来袭，工地开工率较低，废钢产出减少，在废钢资源紧缺的环境下，钢厂不得不拉

涨吸货，但期螺回调，钢坯昨天小跌 20，部分钢厂在利润亏损的情况下小幅下调废



钢采购价格以此来刺激出货。整体来看，虽近期宏观面政策利好刺激稳定盘面，疫

情发酵促使到货量有所减少，对废钢也暂有支撑，但目前迎来成材交易淡季，钢厂

利润大多数处于亏损之中，为长期生产或接下来的冬储计划考虑，各厂将根据自身

情况进行调整，预计短期废钢多按需调整为主。

六、行情预判

通过多方面因素的分析，我们预计之后一周钢价或持续区间震荡为主。

主要原因如下：从利多的角度来看：1、疫情逐步放开；2、楼市利好政策频发；

3、美联储加息放缓。

从利空的角度来看：1、天气逐渐转冷；2、终端需求持续萎靡；3、临近冬储，

商家提涨意愿不高。

七、产业信息

中证报：12 月 1 日，浦发银行分别与万科、碧桂园、龙湖集团、绿城中国、美

的置业、仁恒置地、大华集团、保利发展、中海发展、华润置地、招商蛇口、中国

金茂、大悦城、华发股份、越秀地产及建发地产 16 家房地产企业签订“总对总”战

略合作协议，合计意向性融资总额达 5300 亿元，全力支持房地产市场平稳健康发展。

中国金融新闻网：截至 10 月末，中国华融正在推动中的房企纾困项目 16 个，预计

相关项目将实现上下游供应商 10.74 亿元工程款、材料款顺利清偿，并保障 22548

套商品房按期交付，带动 256.89 亿元项目复工复产。

八、下游基建

基建领域：近期基建投资正在加速冲刺，政策密集出台，一批重大项目集中开



工。11 月以来，国家发展改革委已连续三次召开基金项目视频调度工作会，督促指

导地方推进政策性开发性金融工具已签约投放项目加快开工建设，尽快形成更多实

物工作量。据悉，国家开发银行、农业发展银行、进出口银行已完成超 6000 亿元政

策性开发性金融工具投放。在政策性银行的撬动下，银行配套融资持续落地，相关

项目计划总投资已超过 3万亿元，为加快开工注入“强心剂”，而且后续政策性开

发性资金将继续加力。此外，为了缓解地方财政收支矛盾，扩大有效投资稳增长，

今年地方政府债券发行规模创历史新高。今年前 11 个月全国地方政府债券约 72761

亿元，比去年同期增加千亿。而且近期有一批重大项目密集开工，比如，郑州有 140

个重大项目集中开工；三亚一批项目集中签约、开工，总投资超 300 亿元；南通至

宁波高铁开工建设；西延高铁西铜段、西渝高铁陕西段开工建设；等等。虽然当前

淡季效应加深，钢材下游实际需求有所萎缩，但是，在政策利好支持下，预计年底

将有更多项目形成实物工作量，对螺线等用钢需求仍形成带动。


