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带钢周评：本周偏强运行 下周先抑后仰(2.20-2.24)

富宝资讯 2月 24 日消息：

1. 市场行情回顾

本周全国带钢偏强运行，其中华北主导钢厂较周初涨 40，华东、华南地区较周初涨

40-70。周初贸易商挺价意愿明显，多逢高出货为主，但库存下降趋势放缓，需求表现平平。

周中连涨多日上涨之下，高位信心略显不足。北方地区：窄带方面，原料强劲叠加利好刺激，

有效提振市场信心，钢厂成本压力下盼涨意愿浓，大部分时间低价成交可出清日产。然连续

上涨高位渐显恐高，心态今有所转弱，降后无明显放量。中宽带方面，成交亦随期螺调整而

变化，受铁矿焦煤等黑色系原料上涨带动，成品材走势偏强，但下游需求释放并不快，本周

库存下降速度放缓。南方地区基本和北方行情走势相同，市场还是情绪为主导，钢贸商逢高

出货为主，但实际成交却不及预期，下游普遍谨慎刚需补库，成交集中在低价资源

本周走势如下图所示：

主要城市 2.5mm 热轧带钢价格走势图

数据来源：富宝数据终端

2.下周趋势预判

目前随着传统旺季即将到来，市场需求逐步释放，贸易商对远期市场看涨，但短期内下游商

户备货意愿不强，拿货量较少，开始持观望情绪。综合来看，美联储进一步加息预期升温、

部分黑色系品种上涨过快等风险也带来一定扰动，高价位资源成交有所下滑，钢价涨势出现

放缓，预计下周带钢价格或先抑后仰，幅度 50-70。

2. 宏观热点关注

【宏观动态】修订后的数据显示，到 2022 年底，美国经济的增速略有放缓

主要原因是消费者削减了支出。作为经济的主要引擎，消费支出的年增长率为 1.4%，而不

是最初公布的 2.1%。经济学家表示，美国将很难在 2023 年的前三个月达到第四季度的表现，

即便第四季度的经济如此平淡。根据早期经济数据，美国经济的扩张速度将大幅放缓，甚至
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会出现收缩。不断上升的利率和高通胀迫使消费者和企业削减支出和投资，尤其是在住房和

建筑等对利率敏感的领域。

【机构分析】俄罗斯的石油仍在流动，这正是西方国家所希望的

西方针对俄罗斯的石油策略似乎正在奏效。迄今为止，有关俄罗斯能源出口和定价的初步数

据显示，西方国家的制裁措施正在保持石油供应和全球价格稳定，同时也在挤压俄罗斯政府

的收入。而本月早些时候，俄罗斯表示将在 3 月份减产约 5%，以回应制裁。对于此举是为

了支撑价格，还是承认莫斯科难以找到买家，分析师们意见不一。但对西方官员和石油市场

专家来说，最重要的是，此次减产幅度不足以提振全球油价。咨询公司 Eurasia Group 能源

主管 Henning Gloystein 表示，我们可以很容易地批评西方的整体制裁。但石油制裁的目的

是限制俄罗斯的收入，同时不扰乱市场。到目前为止，这已经奏效了。

【机构分析】欧洲天然气价格明年可能翻倍

高盛表示，至少在未来两年内，来自俄罗斯的天然气供应不足仍将是欧洲面临的一个问题，

并指出，到 2024 年夏季，天然气价格可能会较目前的水平翻一番。尽管目前天然气库存状

况良好，但今年夏季天然气价格下跌可能会推高需求，而欧洲不太可能重演目前经历的暖冬。

该行在一份报告中表示，由于俄罗斯天然气供应中断而造成的欧洲天然气平衡的结构性赤字

尚未得到解决。他们预计，欧洲能源危机要到 2025 年才能找到更可持续的解决方案。
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