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带钢周评：本周弱势下行 下周低位反弹（5.22-5.26）

富宝资讯5月26日消息：

1. 市场行情回顾

本周带钢弱势下行。其中华北主导钢厂降 70-100，华东较周初降 100-120，华南

较周初降 40-50 左右。本周带钢市场跌势难止，持续走弱已经把厂商心态磨平放

弃抵抗，市价反弹乏力，且市场无利好消息面支撑，主要受基本面偏空影响较大，

但低价仍难刺激成交。周五低位反弹，成交好转。北方地区，窄带方面，目前窄

带开工率受成本及接单压制而处于偏低状态，由于预期偏空，钢厂消耗库存意愿

明显，多低出促成交。中宽带方面，库存降幅仍缓但处于下降趋势，市场淡季效

应不明显，减产叠加需求使库存压力不大。南方地区，华东区域，近期宁波热轧

带钢库存小幅下降，部分钢贸商挺价意愿较大。但本周市场交投氛围整体清淡，

商户普遍观望出货操作，下游拿货意愿普遍不佳。华南区域，市场弱势商户普遍

实单可低位议价，终端补库意愿仅维持刚需。连续下跌后，市场整体仍在资金和

情绪主导运行中，上下浮动空间有限。本周走势如下图所示：

主要城市 2.5mm 热轧带钢价格走势图

数据来源：富宝数据终端

2. 宏观热点关注

【人民币汇率中期企稳到走强仍是大概率事件】复盘历次 PMI 走弱+人民币汇率

贬值期主要宽基指数普遍录得负收益，市场以防御策略为主。但随人民币汇率由
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贬到升，PMI 由弱转强，资产价格表现也将逐步转好。中期来看国内经济底部已

现，美国经济下行压力持续，人民币汇率中期企稳到走强仍是大概率事件。密切

关注人民币汇率及 PMI 趋势变化，两者其一具备改善预期时或为风格切换时点。

预计后续一段时间 PMI 走势或更类似于 19 年（震荡），独立于经济周期的资产

表现将率先占优。

【北京市 2023 年新增地方政府债务限额 1117 亿元】5月 26 日，北京市十六届

人大常委会第三次会议审议通过了本市 2023 年新增地方政府债务限额及市级预

算调整方案。会议审定本市 2023 年新增地方政府债务限额 1117 亿元。其中：一

般债务 168 亿元、专项债务 949 亿元，主要用于民生保障、公共服务设施、京津

冀协同发展、城市副中心建设、市政和产业园区基础设施、交通基础设施、棚户

区改造和保障性安居工程等重点领域和重大工程。

【债务上限的进展提振宏观情绪】由于预期美国债务上限即将达成协议，金属价

格正在上涨。德意志银行分析师吉姆•里德在一份报告中表示：“在过去 24 小时

里，市场的消息要积极得多。”他说，围绕债务上限的情绪有所改善，加上美国

公布的积极经济数据，比如申请失业救济人数减少，都有助于提振宏观情绪。然

而，在乐观情绪中，投资者再次提高了对未来加息的预期。

3. 下周趋势预判

对于下周行情，原料端来看，据富宝测算唐山钢坯即时成本亏损 2-93 元/吨，成

本盈亏有所缓解，钢厂生产积极性提高。今部分钢企开启焦炭第九轮提降，亏损

减少利好钢厂但却加大了坯料的降价空间；需求方面，即将进入六月，高温多雨

频繁压制工地建设等开工，需求被动受限，不利现实形态好转；心态方面，全球

经济大环境悲观，美国危机影响国内大宗商品，钢贸商预期偏悲观。综合考虑，

预计下周带钢或先强后弱，幅度 50 左右。

浏览全文点击下载(pdf 格式)

http://www.f139content.com/steel/upfiles/2018-07/20180727143737459.pdf

	1.市场行情回顾

