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带钢周评：本周低位震荡 下周先弱后强

富宝资讯6月28日消息：

1. 市场行情回顾

本周带钢低位震荡。其中华北主导钢厂较周初主稳，华东较周初主稳，华南较周

初降 10 左右。受淡季供需基本面不佳及相关联期货破位下行压制，现货继续走

弱，但周中低位反弹迎来好转，不过仅昙花一现，周四五大品种库存数据偏空，

再次把市场局面打回弱势原型。北方地区，窄带方面，本周窄带开工率再次下滑，

厂家接单压力偏大，下游多按需逢低补库。中宽带方面，本周唐山带钢库存不降

反增，较去年同期仍高 13 万吨，市场需求颓势显现，高温多雨淡季效应之下，

厂商出货压力较大。受淡季需求影响，钢厂出货偏弱，个别商户维持补库，整体

交投表现偏弱。目前淡季难以迎来库存拐点，市场供需压力影响下，低迷格局仍

将持续 2-3 周。南方地区，目前宁波整体港口库存继续维持低位，商家挺价意愿

较大，或对现货价格有一定支撑。无锡本周带钢库存加速消化，澎辉产线检修之

后到货减少，加之价格差异，建龙资源到货较少，短期无锡市场到货资源有限。

华南区域，控产政策对近月行情影响有限，不排除行情仍有走弱的可能。加之南

方雨水天气的影响，广东地区雨水天气多发，降水量大且持续时间长，对市场出

货造成了严重的干扰。本周走势如下图所示：
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主要城市 2.5mm 热轧带钢价格走势图

数据来源：富宝数据终端

2. 宏观热点关注

【国家能源局发布 1-5 月份全国电力工业统计数据】6月 28 日，国家能源局发

布1-5月份全国电力工业统计数据。截至5月底，全国累计发电装机容量约 30.4

亿千瓦，同比增长 14.1%。其中，太阳能发电装机容量约 6.9 亿千瓦，同比增长

52.2%；风电装机容量约 4.6 亿千瓦，同比增长 20.5%。1-5 月份，全国发电设备

累计平均利用 1372 小时，比上年同期减少 59 小时。1-5 月份，全国主要发电企

业电源工程完成投资 2578 亿元，同比增长 6.5%。电网工程完成投资 1703 亿元，

同比增长 21.6%。

【1—5月份物流运行数据公布：全国社会物流总额同比增长 5.9%】中国物流与

采购联合会今天（28 日）公布 1—5月份物流运行数据。数据显示，当前国民经

济运行总体平稳，物流需求延续稳步恢复态势。1—5月份，全国社会物流总额

135.3 万亿元，同比增长 5.9%。从年内走势来看，物流需求累计增速保持稳步恢

复的态势。社会物流总额与经济恢复发展基本同步。
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【房地产金融“政策包”成效初显 市场活跃度有所提升】中国人民银行主管的

金融时报评论文章表示，楼市利好政策接连发布后，多地迅速响应，目前，大多

数城市都已经开始落地执行，迎来新一轮降低首付比例、优化房贷利率的热潮。

业内人士分析认为，央行和财政的支持机制能有效发挥托底效应，尤其是在当前

行业周期下，稳定市场的作用更为明显，可以助力房地产行业周期筑底，也能促

进房地产业发展模式有效转型。未来，房地产行业和市场进一步恢复，将会更多

依赖于自身经营，实现商业化长期可持续发展。

【我国物流地产需求受益产业升级及经济规模化发展趋势存在长期增长空间】全

球物流地产已度过周期顶部，短期内运行方向向下，我们认为受制于更低的通胀

及短期更大的供给压力国内市场调整幅度或高于海外。展望国内物流地产长短期

走势，短期内，伴随 2024 年起新增供应逐步回落，我们预计行业供需失衡压力

或有所减缓，其中以华南为代表的基本面较优的区域有望率先迎来经营表现的回

升。长期来看，我国物流地产需求受益产业升级及经济规模化发展趋势存在长期

增长空间。综上，我们认为行业在回调期结束后仍存在投资价值；此外，鉴于更

低的库存压力，我们判断物流地产在本轮下行周期中有望先于住宅、商写等其他

类型不动产企稳。

3、下周预测

对于下周行情，成本方面，长流程钢厂利润虽有所收缩，但成材多处于盈利状态，

因此减产力度有限，七月上旬或有检修增加的情况，铁水及钢材产量有下降预期，

因此短期黑色系上涨空间也将受限；需求方面，传统淡季的来临，商家担心库存

加资金双压力，且南方梅雨雨季来临市场情绪不稳，前期北高温南多雨天气将逐

步转变为全国范围的高温天气，室外施工继续受到影响，钢材社会库存消耗压力

明显。心态方面，三中全会召开时间已经确定 7月 15 日至 18 日在北京召开，厂

商对于 7月会议的预期也将支撑价格。综合来看，预计下周带钢或跌多涨少低位

震荡为主，幅度 30-50。
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